ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

GARANT dlhopisovy garantovany d.f.,
Allianz - Slovenska d. s.s., a. s.

Nasledujlce grafy ukazuja Struktdru portfélia
fondu na Cistej hodnote majetku podla zaklad-
nych kritérii.

PODIEL INVESTICIi NA NAV
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ZAKLADNE UDAJE

Cista hodnota majetku (NAV): 1914922 068,38 EUR 2

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ):  0,033194 EUR or

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,042509 EUR B

Durécia pefiaZnej a dlhopisovej zlozky portfolia: 2,95 B 120%

Depozitar fondu: ) Tatrabanka,as. o Dlhopisové investicie 88.1%

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3 % priemernej rocnej predbeznej B Ostatné 01%

NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedenie osobného déchodkového 1% zo sumy mesacného prispevku

Géto: ’ P SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
100~

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV _

Buoni Poliennali del Tesoro S/A 2% 01/12/2025 IT0005127086 134

Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,12 T

France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 1,10

NORD LB Luxembourg 0,375% 15/06/2023 XS1432510631 1,05 ap

Spanish government bond 5,4% 31/01/2023 ES00000123U9 1,04

Spanish government bond 5,5% 30/04/2021 ES00000123B9 0,99 ok -

AT&TInc. 1,45% 01/06/2022 XS1144086110 0,99

Emirates Telecom Corp. 1,75% 18/06/2021 XS$1077882121 0,97

America Movil 3,75% 28/06/2017 XS0519903743 0,94 -

VUB, a.s. HZL 335% 15/12/2023 SK4120008939 0,94

SCANIA CV AB 1,625% 14/09/2017 XS0828736198 092 do 1 roka 50%

POLAND 0,875% 14/10/2021 X51306382364 091 od 1 roka do 3 rokov 11.6%

Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 0,90 Il od3rokovdo5 218%

European Investment Bank 4 15/04/2030 XS0505157965 0,85 od 5 rokov do 10 rokov 335%

Goldman Sachs Group 2% 27/07/2023 XS51265805090 0,84 Il od10rokov 16,1%

. - oo RATING DLHOPISOV NA NAV

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:

Posledny mesiac v roku zasadali vSetky tri doleZité svetové financné instittcie v tyZdiiovych intervaloch,

najprv 8. decembra ECB, 14. decembra americky FED a nakoniec 20. decembra japonska BOJ. Po neocaka-

vanom vitazstve D. Trumpa ako amerického prezidenta sa pozornost medzinarodnych financnych trhov

upriamila na vysledok zasadnutia ECB, kde sa ocakévalo prediZenie lehoty ultra-uvolnenej menovej politi-

ky vo forme intervencnych nakupov (QE) dlhopisov pri nezmenenom objeme. ECB na rozdiel od ocakava-

ni kapitalovych trhov oznamila zniZenie objemu intervenénych nakupov eurépskych dlhopisov 0 20 mld.

z pdvodnych 80 mld., zaroven uvolnila pasmo splatnosti nad 1 rok (predtym nad 2 roky), ¢o viedlo

k extrémnemu poklesu vynosov kratkych splatnosti Statnych aj kreditnych dlhopisov. Viynos nemeckych

federalnych obligcii so splatnostou 2 roky klesol z-0,6 % na -0,8 %. Naopak rozhodnutie americkej fede-

rélnej rezervnej banky Fe(_j 0 z_v>7§eni klacovych refinancnych sadzieb o 025%na0,50% (Fed funds) bolo AAA - AA3 317%

plne v stlade s ocakavaniami trhov a mensim prekvapenim bolo ozndmenie o dalSich troch moznych AT -A3 251%

zvy3eniach v roku 2017. Mierne napatie sa uvolnilo aj po zlyhani referenda v Taliansku a naslednom od- B BAAT- BAA3 311%

stipenf premiéra M. Renziho, ktorého prezident S. Mattarella poZiadal o zotrvanie v Grade do potvrdenia Ostatné 02%

Statneho rozpoctu na rok 2017. Nasledne novovymenovany docasny premiér P. Gentiloni prebral agendu
Jtalianskych bank” a vidda koncom decembra narychlo schvélila zéchranny fond vo vyske 20 mld. eur
pre bankovy sektor. Samotna banka Monte dei Paschi di Siena bude potrebovat podla ECB asi 8,8 mld.
eur na Zziskanie kapitélovej primeranosti, pricom Statna pomoc je podmienena Géastou sikromnych
veritelov (2,3 miliardy eur by mala banka ziskat z premeny podriadenych dlhopisov vo vlastnictve insti-
tucionalnych investorov na akcie, ako to poZadujt nové pravidla EU). Tieto negativne spravy znamenali
pre talianske Statne dlhopisy rozsirenie rizikovych prémii nad nemecké federédine obligacie takmer 0 0,2%
(oproti koncu novembra), hoci samotné vynosy v decembri mali tendenciu skor klesat. Viynos talianskych
10 rocnych Statnych dlhopisov klesol z 2 % zaciatkom decembra na 1,8 % k zaveru mesiaca, zatial ¢o
vynosy do splatnosti nemeckych obligaci klesli len 0 0,07 % na Grover 0,19%. Pod vplyvom rozhodnutia
ECB sa vynosova krivka nemeckych Statnych dlhopisov zostrmila, ked kratke splatnosti klesli pod hranicu
depozitnej sadzby ECB -0,4 %. DIhé splatnosti naopak vzréstli pod tlakom ocakévani mierneho oZivenia
hospodarskeho rastu vo svete aj Eurdpe. Rast vynosov dlhych splatnosti podporuji aj zvy3ené inflatné

ocakévania v stvislosti s dohodou krajin OPEC a Ruska o zmrazeni tazobnych kvét pre ropu.

KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV

Z portfélia fondu sa pocas mesiaca predavali dlhopisy s nizkym Grocenim a nahradzali sa investiciami Statne 294%
s vy$sim potencionalnym vynosom. Struktdra portfdlia sa vyrazne nezmenila. Bankové 123%
Pozndmka: Informdcie o Statistickych ddajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. | POdnlko\{e 320%

Hypotekarne 10,7%
Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou sprdvcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi W Soziru Ifou SEw 3,7%
alebo propagovany vynos portfdlia dochodkového fondu v jej sprdve nie je zdrukou budiceho vynosu portfdlia déchodkového fondu. Cinnost Komunélne 0,07%

ddchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.






