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Nasledujlce grafy ukazuja Struktdru portfélia
fondu na Cistej hodnote majetku podla zaklad-
nych kritérii.
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ZAKLADNE UDAIE
Cista hodnota majetku (NAV): 1917 608 897,46 EUR 2
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005
Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ):  0,033194 EUR or
Aktualna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,042379 EUR |
Durécia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfolia: 3 B Pefiang mvesticie 121%
Depozitar fondu: ) Tatrabanka,as. o B Dlhopisové investicie 88.0%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3 % priemernej rocnej predbezne;j B Ostatné 01%
NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového 1% zo sumy mesacného prispevku
Géto: ’ P SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
e vV ’ ’ 100~
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV
Nazov ISIN Podiel v % sof-
Buoni Poliennali del Tesoro S/A 2% 01/12/2025 IT0005127086 1,30
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,12
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FRO013154044 1,10 “r
NORD LB Luxembourg 0,375% 15/06/2023 XS1432510631 1,04
Spanish government bond 5,4% 31/01/2023 ES00000123U9 1,00 wf
Spanish government bond 5,5% 30/04/2021 ES00000123B9 0,99
Emirates Telecom Corp. 1,75% 18/06/2021 XS51077882121 0,98
AT&TInc. 1,45% 01/06/2022 XS51144086110 0,98 or
America Movil 3,75% 28/06/2017 XS0519903743 0,94
SCANIA CV AB 1,625% 14/09/2017 X50828736198 0,92 ot
BP Capital Markets 1,109% 16/02/2023 XS1190973559 0,91 B doiroka 50%
POLAND 0,875% 14/10/2021 X51306382364 0,91 B od1 rokado3 rokov .
VUB, a.s. HZL 335% 15/12/2023 SK4120008939 0,91 B od3rokovdos 234%
SABIC Capital 2,75% 20/11/2020 XS0995811741 091 od 5 rokov do 10 rokov 0%
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 0,90 B od10mokov 171%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA: RATING DLHOPISOV NA NAV
Vyvoj na medzinarodnych financnych trhoch v mesiaci januar sa niesol v znameni zvolenia D. Trumpa za pre-
zidenta USA a manévrovania Britanie ohladom Brexitu. Podla ocakévani sa premiérka Mayova vyjadrila za skory
a tvrdy odchod Briténie z vnitorného trhu EU a novi obchodnd dohodu. Pre urcité sektory (automobilovy
priemysel) to m6Ze viest k naruseniu dodavatelsko-odberatelskych vztahov. Nemecko je pre Briténiu vyznam-
nym trhom, vyvaZa tam tovar a sluzby vhodnote 100 mid. EUR rocne, Co je tretia najvacSia exportnd destinacia.
Samotna inauguracna rec¢ D. Trumpa nepriniesla Ziadne nové informacie ohladne ekonomickych opatreni a
trhy ostali lahko sklamané. Okrem protekcionizmu a ochranarstva v nej nebolo ni¢ nové. Prvy konkrétny krok
nového prezidenta bolo vypovedanie medzinérodnej obchodnej dohody TPP. Takisto Mexiko hrozi, Ze moze
opustit dohodu o bezcolnej Gnii NAFTA, ak budt nové podmienky nevyhodné. Okrem toho D. Trump stihol
podpisat nariadenie o stavbe ochranného miira na mexickych hraniciach, na ¢o reagoval mexicky prezident
Pena Nieto zrusenim oficiélnej névstevy USA. Zhor3enie bilateralnych vztahov s USA bolo sprevadzané aj na-
patim na domécej pode, ked nesthlas tradujticej ministerky spravodlivosti USA S. Yatesovej s nariadenim pre- -3 309%
zidenta o zamedzent pristupu emigrantov do USA znamenal jej suspendéciu. Napriek tymto excesom a W AT-A3 26,7%
neocakavanym precedensom financné a kapitalové trhy reagovali nepatrne. Potom, ¢o krajiny OPEC zacali re- n E)/:gtr;éBAM 38'; :

alizovat zmrazenie taZobnych kvét pre ropu, cena suroviny od zaciatku decembra rastie. Rast ropy sa prejavuje
aj v redlnej ekonomike, ked'v Nemecku zverejnili harmonizovany index CPI za januar na medzirocnej drovni
1,9 % a samotna eurozéna reportovala index na Grovni 1,8 %, najvy3si od roku 2013. Tieto Udaje podporili argu-
menty niektorych nemeckych predstavitelov o optimizme, Ze sa Coskoro bude otvérat otézka o odchode ECB z
rezimu kvantitativneho uvolfiovania menovej politiky, kedZe sa zacinajd napliiat predpoklady pre dosiahnutie
inflaného ocakévania. Dobré makroekonomické Cisla z Nemecka — historicky najnizsia miera nezamest-
nanosti 5,9 % za januér 2017 a rastca inflacia st v rozpore s pomalym rastom a nizkou infléciou v Taliansku.
To sa navy3e potyka s problémom bankového sektora, kde Monte dei Paschi neziskala stkromny kapitél a bude
musiet vyuZit zdroje (5-7 mld. eur) prostrednictvom $tatneho fondu Atlante (20 mid. eur).

Pozitivne ekonomické Gdaje a vyhlad vy33ej inflacie posunul vynosy dlhopisov eurozény smerom nahor (ceny
klesali); nemecké federalne obligacie pondkali koncom mesiaca vynos do splatnosti na Grovni 0,45 % oproti
0,20 % na zaciatku janudra. Zarover sa rozsfrili rizikové prémie talianskych Statnych dlhopisov 0 0,20 % voci
bezrizikovym aktivam. Naopak vynosy Spanielskych dlhopisov kopirovali nemeckd krivku a samotnd priraZka
sa zniZila 0 0,10 %. Vynosy kreditnych produktov taktieZ mierne stpali, pricom rizikové prémie boli viac-menej
stabilné. Bankové produkty boli podporené dobrymi vysledkami americkych bankovych a investi¢nych domov.

KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV

s y . AF A s T e Statne 29,1%

Z portfélia fondu sa pocas mesiaca predévali dlhopisy s nizkym Grocenim a nahradzali sa investiciami s vy$sim = Bankovd 118%
potencialnym vynosom. Struktdra portfdlia sa vyrazne nezmenila. B FPodniové 7%
Pozndmka: Informdcie o Statistickych idajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. Hypotekarne 10,6 %
B Sozérukou Stitu 37%

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi B Komunélne 00%

alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej sprdve nie je zdrukou budiiceho vynosu portflia déchodkového fondu. Cinnost
dbchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.




