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ZAKLADNE UDAIE
Cista hodnota majetku (NAV): 1935531222,82 EUR 2
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005 |
Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ):  0,033194 EUR ’
Aktualna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,042620 EUR ol
Durécia pefiaznej a dlhopisovej zloZky portfélia: 3,03 B Perasnéinvesticie 121%
Depozitar fondu: Tatra banka, a.s. B Dlhopisové investicie 88.5%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3 % priemernej rocnej predbeznej B Ostatné 06%
NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového 1% zo sumy mesacného prispevku
Géto: ’ P SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
s VWV -, L 100~
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV
Nazov ISIN Podiel v % sof-
Buoni Poliennali del Tesoro S/A 2% 01/12/2025 IT0005127086 1,30
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,11
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FRO013154044 1,09 “r
NORD LB Luxembourg 0,375% 15/06/2023 XS51432510631 1,04
Spanish government bond 5,4% 31/01/2023 ES00000123U9 0,99 sl
Spanish government bond 5,5% 30/04/2021 ES00000123B9 0,98
AT&TInc. 1,45% 01/06/2022 X51144086110 098
Emirates Telecom Corp. 1,75% 18/06/2021 X51077882121 0,98 *r
America Movil 3,75% 28/06/2017 XS0519903743 093
SCANIA CV AB 1,625% 14/09/2017 XS0828736198 091 ok
VOB, as. HZL 3,35% 15/12/2023 SK4120008939 091 B dolrok 50%
BP Capital Markets 1,109% 16/02/2023 X51190973559 091 B od1rokado3rokov 7’6%
POLAND 0,875% 14/10/2021 XS1306382364 0,91 B od3rokovdos 25'0%
SABIC Capital 2,75% 20/11/2020 X50995811741 0,90 od 5 rokov do 10 rokov 34'7%
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 0,90 B od10rokov 16:3 %
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:
Ekonomické udalosti RATING DLHOPISOV NA NAV
Vyvoj na medzinarodnych financnych a kapitalovych trhoch bol vo februéri bohaty na politické dianie (nadcha-
dzajlice volby vo Franctzsku, Holandsku a Nemecku) a silné vyhlasenia (Trumpove tlacovky, verejné prejavy
clenov Fed-u). Viysledkom bol jednosmerny wvoj cien aktiv ,nahor". Bez ohladu na geopolitické rizika, Grécko
s neudrZatelnym dlhom, i zIé Gvery talianskych bénk, sa trhy rozhodli ignorovat rizikd a venovali pozornost vyro-
kom Fed-u o potrebe zvy3it Grokové sadzby niekolkokrat v tomto roku. To naznacuje, Ze ekonomika je v dobrom
stave a znesie sprisnenie menovej politiky. Na rozdiel od amerického Fed-u sa ECB vyjadruje v zmysle potreby za-
chovania sG¢asnej ultra uvolnenej menovej politiky napriek vys3ej inflacii zaznamenanej v eurozéne. V Nemecku
dosiahol februarovy index HCPI 2,2 % medzirocne, co je viac ako ECB stanovena hranica 2,0 %. To vyvolava pnutie
medzi dvoma kridlami vo vn(tri riadiacich organov ECB, kde Cast vedenia navrhuje reviziu extrémne uvolnene;
politiky (nemeckeé kridlo), no druha Cast vedenia obhajuje dihie obdobie kvantitativneho uvolnenia menovej po-
litiky (intervencné nakupy dlhopisov). V strede mesiaca prevazili obavy investorov z moZnosti nastupu ultra B AMA-A3 309%
pravicovej kandidatky Mariny Le Penovej, ktord priamo vyhlasila poZiadavku vystpenia z eurozény. S tym, B OA-A3 262%
Ze Statne dlhopisy Francizska by boli jednoducho splatné vo francizskych frankoch. To spdsobilo docasné roz- B BAAT- BAA3 312%

Sirenie rizikovej prémie francdzskych Statnych dihopisov voci nemeckym na 0,80 % oproti 0,42 % koncom roka.
Podobne v Taliansku spravy o vzostupe protieurdpskych stran rozsirili prirdZky talianskych Statnych dlhopisov voci
nemeckym z 1,6 % na vy3e 2 % koncom februdra. TaktieZ euro oslabilo voci USD na 1,052 z Grovne 1,069. Naopak
nemecka ekonomika zaznamenala hned' niekolko historickych rekordov, ked federalny Statisticky Grad oznamil,
Ze nemecké vlada dosiahla rozpoctovy prebytok 23,7 mid. EUR (0,8 % HDP), vobec najvyssi od cias zjednotenia
Nemecka, a zéroven obchodny prebytok najvacSej ekonomiky Eurdpy sa zvysil na rekordnych 244,3 mld. eur, o
¢om mdZe vacsina viad iba snivat. Ku koncu mesiaca sa pozornost medzinarodnych investorov otocila smerom
k ocakévanym prejavom amerického prezidenta D. Trumpa, ktory na tlacovej besede oznamil, Ze ma priprave-
ny ambicidzny dariovy plén. Ale ani tlacova konferencia a neskor ani jeho prejav o projektoch v hodnote 1000
mid. USD na infrastruktdrne projekty trhy nenadchli a viac menej odignorovali. Pozornost sa tak ststredila na
faktické vyjadrenia ¢lenov Fed-u o konkrétnych krokoch na sprisnenie menovej politiky ako odozvy na silnejicu
americkd ekonomiku. Ceny akcif v podstate stdpali nepretrZite nahor a podobne aj ceny dlhopisov (vynosy klesa-
li) naprie¢ kreditnym spektrom. Vynosy nemeckych federélnych dlhopisov klesli od zaciatku mesiaca z hodnoty
043 %na 0,21 %, taktieZ vynosy korporatnych dlhopisov zaznamenali pokles pod tlakom pokracovania nékupov
ECB a neustalom dopyte investorov, pricom sa rizikové prémie nemenili. Slovensko upisalo $tatny dlh so splat-

Ostatné 02%
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nostou 10 rokov v priebehu februdra na Grovni 1,00 %, ¢o bolo o 0,88 % nad nemeckou federélnou obligéciou. B Stitne 292%
Z portfélia fondu sa pocas mesiaca predévali dlhopisy s nizkym Grocenim a nahradzali sa investiciami s vy$sim I Bankové 12,0%
potencionélnym vynosom. Struktdra portfdlia sa vjrazne nezmenila. [l Podnikové 331%
Pozndmka: Informdcie o Statistickych idajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. W p?tEkém? B 122

B Sozérukou Statu 37%
Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprdvcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi [l Komunalne 00%

alebo propagovany vynos portfdlia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiiceho vynosu portfdlia déchodkového fondu. Cinnost
dbchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.






