ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

GARANT dlhopisovy garantovany d.f.,
Allianz - Slovenska d. s.s., a. s.

Nasledujlce grafy ukazuja Struktdru portfélia
fondu na Cistej hodnote majetku podla zaklad-
nych kritérii.
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ZAKLADNE UDAJE
Cista hodnota majetku (NAV): 1945 205 459,14 EUR 0
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

=

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ):  0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,042582 EUR ol
Durécia pefiaznej a dlhopisovej zloZky portfolia: 3,04 B Perasnéinvesticie 9%
Depozitar fondu: Tatra banka, a.s. B Dlhopisové investicie 882%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3 % priemernej rocnej predbeznej B Ostatné 01%
NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového 1% zo sumy mesacného prispevku
Gt ’ PP SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
13594 4 - 100
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV
Nazov ISIN Podiel v % ailk
Buoni Poliennali del Tesoro S/A 2% 01/12/2025 IT0005127086 1,30
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,11
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FRO013154044 1,08 or
NORD LB Luxembourg 0,375% 15/06/2023 XS1432510631 1,03
Spanish government bond 5,4% 31/01/2023 £S00000123U9 0,99 awf
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 XS1588411188 0,98
Spanish government bond 5,5% 30/04/2021 ES00000123B9 0,98
Emirates Telecom Corp. 1,75% 18/06/2021 X51077882121 0,97 or
AT&TInc. 1,45% 01/06/2022 XS1144086110 0,97
POLAND 0,875% 14/10/2021 XS1306382364 0,90 ot
BP Capital AMarkets 1,109% 16/02/2023 XS1190973559 0,90 B dolroka 26%
\S/GBE’;C Capital 2,75%020/1 1/2020 XS0995811741 0,90 B od 1 roka do3 rokov 91%
,as. HZL 335% 15/12/2023 SK4120008939 090 B od3rokovdos e 7
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 0,89 b e 159%
Slovak 3,625% 16/01/2029 Sk4120009762 0,86 B od 10rokov 149%
RATING DLHOPISOV NA NAV
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:
Ekonomickeé udalosti
Medzinarodné financné trhy sa v priebehu marca a zaciatkom aprila dostali pod vplyv niekolkych ne-
gativnych faktorov. Tie geopolitické boli — Erdoganove referendum v Turecku, pokracovanie vojny v Sy-
rii, vyhrazky KLDR voci USA. V Eurdpe tieZ previadali politické témy, prvé kolo prezidentskych volieb vo
Franclzsku 23. aprila a tvrdé vyjednavanie pozicii britskej vlady voci EMU v procese Brexitu. Najvacsie
riziko sa prisudzovalo potencidlnemu vitazstvu kandidatky krajnej pravice Mariny Le Penovej, ktord mala
v programe zrusenie spolo¢nej euro meny a vystGpenie z eurozony. Jej protivédhou mal byt podla prefe-
rencif stredo-lavy kandidat Emmanuel Macron, ktory nakoniec prvé kolo vyhral. To sa prejavilo aj na zGze-
ni rizikovych prémif franctzskych dlhopisov — Statnych 0 0,30 % a kreditnych 0 0,10 %. Samotné vynosy B AA-An3 317%
nemeckych federélnych obligacii so splatnostou 10 rokov sa v priebehu mesiaca postvali nadol k hranici W AT-A3 27.7%
0,15 % a nasledne po zverejneni vysledkov prvého kola volieb, ked prevaZil optimizmus a medzinarodni B BAAT- BAA3 285%
investori zacali preferovat rizikovejSie aktiva sa vynos 10-ro¢ného nemeckého Statneho dlhopisu vysplhal Ostatné 03%

na Groveri 0,35 %. S vitazstvom kandidata Macrona by sa ECB CiastoCne rozviazali ruky pre rychlejSie spris-
nenie menovej politiky a ukoncenie programu intervenénych nakupov dlhopisov. Nasledné zasadanie
ECB vo Frankfurte vsak nepotvrdilo tieto Spekulacie a M. Draghi potvrdil pévodné smerovanie ECB, kde sa
zdoraziuje potreba dostatocne dlhého Casu nizkych Grokovych sadzieb na presadenie menového ciela
ECB — dosiahnutie inflacie tesne pod 2 %. ZvySovanie sadzieb podla rétoriky ECB sa neoCakava skor ako
v priebehu roka 2019. Napriek tomu, Ze hlavnym dévodom ECB je riziko ekonomického rastu smerom
nadol, makroekonomické Gdaje z Eurépy boli pozitivne. Nemecky index podnikatelskej nalady Ifo dosia-
hol za mesiac april 6-rocné maximum 112,9 bodov. TaktieZ predstihovy indikator ekonomickej aktivity
v eurozéne PMI pre oblast vyroby dosiahol 56,8 v aprili oproti 56,2 v marci. Prvy odhad inflacie merany
medziro¢nym narastom CPI pre eurozénu na konci mesiaca april dosiahol 1,9 % z minulych 1,5 %, ¢o pod-
la analytikov nasvedcuje tomu, Ze v Eurépe sa dé vyhladovo ocakavat pravdepodobny nérast dlhodobych
sadzieb. Vyssim vynosom mdZe napomahat aj smerovanie amerického Fed-u, kde sa oCakavaju este dve
az tri zvySenia Grokovych sadzieb v tomto roku na Groven 1,25-1,50 %. Z portfélia fondu sa pocas mesia-
ca predavali dlhopisy s nizkym Grocenim a nahradzali sa investiciami s vy3Sim potencidlnym vynosom.

KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV

Struktdra portfélia sa vyrazne nezmenila. B Statne 29,1%
[0 Bankové 11,9%

Pozndmka: Informdcie o Statistickych dajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. M Podnikové 333%
Hypotekarne 103%

B Sozérukou Stitu 36%

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprdvcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi B Komunélne 00%

alebo propagovany vynos portfdlia dochodkového fondu v jej spréve nie je zarukou budticeho vynosu portfdlia dochodkového fondu. Cinnost
dbchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.




