ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujlce grafy ukazuja Strukttru portfélia
fondu na Cistej hodnote majetku podla zaklad-
nych kritérif.

PODIEL INVESTiCli NA NAV
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ZAKLADNE UDAJE
Cista hodnota majetku (NAV): 1959663 788,42 EUR 0"
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

o

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ):  0,033194 EUR
Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,042709 EUR
Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia: 3,10

=20 —

al I Pefiazné investicie 123%
Depozitar fondu: ) Tatrabanka,as. o B Dlhopisové investicie 881%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3 % priemernej rocnej predbezne;j B Ostatné 04%

NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedenie osobného déchodkového 1% zo sumy mesacného prispevku

SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
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NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

Nazov ISIN Podiel v % ik
Buoni Poliennali del Tesoro S/A 2% 01/12/2025 IT0005127086 1,30
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,11
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FRO013154044 1,06 or
NORD LB Luxembourg 0,375% 15/06/2023 XS1432510631 1,02
Spanish government bond 5,4% 31/01/2023 ES00000123U9 0,99 af
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 XS51588411188 0,98
Emirates Telecom Corp. 1,75% 18/06/2021 XS51077882121 0,97
AT&TInc. 1,45% 01/06/2022 X51144086110 0,96 or
POLAND 3,00 % 15/01/2024 XS51015428821 094
VUB, a.s. HZL 3,35% 15/12/2023 SK4120008939 0,90 ol
POLAND 0,875% 14/10/2021 X51306382364 090 B otk .
BP Capital Markets 1,109% 16/02/2023 XS1190973559 0,90 B od 1 roka do3 rokov 8’7%
SABIC Capital 2,75% 20/11/2020 XS0995811741 090 B od3rokovdos o
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE000327362 0,89 B od5 rokovdo 10 rokov oo
Slovak 3,625% 16/01/2029 SK4120009762 085 B od10rokov l60%
RATING DLHOPISOV NA NAV

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:

Ekonomické udalosti

Aj ked'vo svete pokraCovala sezona oznamovania hospodarskych vysledkov firiem, finacné trhy najviac sle-
dovali vyjadrenia prezidenta ECB M. Draghiho a dianie v USA. Po aprilovom zasadant ale aj v maji prezi-
dent ECB na verejnych vystGpeniach neustale zd6razioval, Ze banka sa nebude ponahlat so zvysenim
Grokovych sadzieb a ani s obmedzovanim programu nékupu eurépskych dlhopisov v hodnote 2,3 mid.
EUR. Ato i napriek tlakom predovietkym zo strany bohatsich krajin, ktoré argumentujd pozitivnym vyvojom
makroekonomickych ukazovatelov v eurozone (Ifo index dosiahol v Nemecku dalSie maximum a predsti-
hovy indikator PMI pre priemysel dosiahol Sestro¢né maximum). M. Draghi pred holandskym parlamentom
wyhlasil, Ze napriek ublGdaniu rizika pre posilfiujicu ekonomiku eurozény je prilis skoro ,deklarovat vitaz-
stvo" nad deflaciou a stahovat stimulacné opatrenia ECB. Centralna banka si chce nadalej udrZat tempo

emisie pefiazi intervencnymi nakupmi na sGcasnej Grovni 60 mid. EUR mesacne do konca tohto roka a v B AM-AA3 298%
pripade nutnosti i dihsie. Dalej sa M. Draghi vyjadril, Ze prinos menovej stimulacie vyvaZi jej vedlajsie dopa- | AT-A3 283%
dy, i ked pripustil niektoré negativa v podobe narastu cien nehnutelnosti a vysoké zadlZenie domacnosti v Il BAAT- BAA3 287%
niektorych krajinach vratane Holandska. Hoci samotné vynosy dlhopisov vyrazne nereagovali, zaciatkom [ Ostatné 13%

méja sa rizikové prémie po tychto informécidch zGzili o priblizne 0,10 %, i ked postupne sa vratili na predcha-
dzajlce Grovne. Na rozdiel od eurozény, kde napriek pozitivnym ekonomickym ¢islam sa ECB nechysté na
sprisnenie menovej politiky, v USA sa americky Fed odhodlava zvysit Grokové sadzby niekolkokrat, napriek
ochabujicim hospodarskym vysledkom ako aj predstihovym indikatorom. K optimizmu neprispievajd ani
nepredikovatelné kroky prezidenta USA D. Trumpa, kde trhy prehodnocuijd realitu oproti slubovanym refor-
mam, ktoré mali zvysit rast ekonomiky a ktoré boli premietnuté do cien aktiv. Vysledkom tychto informécit
bol posun ocakévania investorov ohladne zvy3enia sadzieb Fed-om a odklon investorov od rizikovych aktiv
smerom k bezpecnejsim Statnym dlhopisom a pokles vynosov (nérast cien) americkych 10-ro¢nych Tre-
asuries na 2,21 % z 2,40 % zaciatkom mesiaca. Podobne sa spravali nemecké federélne obligacie, vynosy
BUND-u s rovnakou splatnostou klesli z 0,43 % na 0,30 % koncom maja. Viynimkou bolo Taliansko, kde sa
pozornost investorov upriamuje na mozné predcasné volby, ktoré by mohli byt v rovnakom case ako ne-
mecké. S tym rozdielom, Ze k moci by sa mohli dostat euroskeptické strany. To by v kombinacii so slabym
ekonomickym vykonom a problémovym bankovym sektorom v Taliansku mohlo mat devastujdce Gcinky
nielen na samotn( krajinu.

KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV

Z portfélia fondu sa pocas mesiaca predavali dlhopisy s nizkym Grocenim a nahradzali sa investiciami = gtatEe } 3??:
s vy33im potencialnym vynosom. Struktira portfélia sa vyrazne nezmenila. ankove. '

W P ymvy P W B Podnikové 329%

Pozndmka: Informdcie o Statistickych ddajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. [ Hypotekdrne 98%

B Sozérukou Statu 43%

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprdvcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi B Komunélne 00%

alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej sprave nie je zdrukou budticeho vynosu portfélia dochodkového fondu. Cinnost

ddchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.




