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ZAKLADNE UDAIE

Cista hodnota majetku (NAV): 1962 198 439,03 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.03.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ):  0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,042586 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia: 3,07

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedenie osobného déchodkového 1% zo sumy mesacného prispevku

actu:

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,11
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 1,06
Buoni Poliennali del Tesoro S/A 2% 01/12/2025 IT0005127086 1,03
NORD LB Luxembourg 0,375% 15/06/2023 XS1432510631 1,01
Spanish government bond 5,4% 31/01/2023 ES00000123U9 0,99
SPP Distriblcia 2,625% 23/06/2021 XS1077088984 0,98
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 XS51588411188 0,97
Emirates Telecom Corp. 1,75% 18/06/2021 X51077882121 0,95
POLAND 3,00% 15/01/2024 XS1015428821 0,95
AT&T Inc. 1,45% 01/06/2022 X51144086110 0,94
POLAND 0,875% 14/10/2021 XS1306382364 0,90
SABIC Capital 2,75% 20/11/2020 XS0995811741 0,89
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 0,89
BP Capital Markets 1,109% 16/02/2023 XS51190973559 0,89
VUB, a.s. HZL 3,35% 15/12/2023 SK4120008939 0,88

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:

Ekonomickeé udalosti

Vyvoj na medzinarodnych finanénych trhoch v jani bol determinovany okrem vykonu menovej politiky
na oboch brehoch Atlantiku (ECB a FED-u) aj situaciou v Britanii (Brexit a predcasné volby) a volebnym
Gspechom stredo-pravého prezidentského kandidéta E. Macrona vo Franclzsku. Napriek ocakévaniu zvyse-
nia Grokovych sadzieb americkym Fed-om zaciatkom jina a zvySovanim Spekulacii o moZnom informovani
o0 budtcom ukoncent intervencnych ndkupov ECB sa vynosy dlhopisov spravali opacne, vynosy nemeckych
federalnych obligacii BUND s desatrocnou splatnostou klesli z 0,31 % koncom méja na 0,23% v strede jina
a podobne americké Treasuries ignorovali bliZiace sa zasadanie FOMC a vynosy taktieZ klesli na 2,12%
2 2,20%. Jednym z dévodov boli aj slabsie ako ocakdvané makroekonomické ukazovatele v USA a pokles
inflacie v eurozéne, kde index HCPI medzirocne klesol na 1,4%z 1,9% oproti méaju minulého roka. A naopak,
findlna hodnota medziro¢ného rastu HDP za 1. Stvrtrok v EMU bola silnejSia 1,9% oproti ocakavaniu 1,7%.
Tento nepomer trapi aj ECB ako potvrdil na svojom vyhlaseni prezident Draghi, ktory povedal, Ze sice riziko
niZSieho rastu v EMU vyrazne pokleslo, ale stéle sa nedari centrélnej banke nastartovat dihodobo udrza-
telnG inflaciu blizko ciela ECB tesne pod 2%. Financné trhy tak posunuli vyhlad ohlésenia o zniZeni resp.
ukonceni ndkupov dlhopisov ECB aZ na september tohto roku s tym, Ze prvé zvySenie klicovych sadzieb
ECB sa ocakava aZ niekedy v polovici budiceho roka. Pozitivna nalada po franctzskych volbach podpori-
la aj navrat investorov do talianskych dlhopisov, ktorych rizikové prémie sa prudko zniZili voci nemeckym
statnym dlhopisom na 1,65% z 2,00%. AbsolGtnym prekvapenim pre medzinarodné kapitalové trhy bolo
vystlpenie prezidenta ECB M. Draghiho v Portugalsku, kde prvykrat oficidlne otvoril otdzku mozZného Gtlmu
kvantitativneho uvolfiovania menovej politiky ECB, na o reagovali vynosy eurdpskych dlhopisov prudkym
vzostupom nahor o viac ako 0,20%. Nemecké federalne obligacie BUND s 10-ro¢nou splatnostou pondkal
vyinos koncom mesiaca jin 0,48 %. Ekonomicky sa dari aj Spanielsku, ktoré taZi z doteraz implementovanych
reforiem bankového sektora a dynamika rastu HDP zaznamenala v 1Q17 medzirocny nérast 3,0%, zatial o
Taliansko 1,2% a Franclzsko len 1,0%. Viykon ekonomiky Slovenska za rovnaké obdobie naopak dosahuje
historicky silné hodnoty, s rastom HDP na Grovni 3,1% pri klesajlcej nezamestnanosti 7,7 %. Dopyt po slo-
venskych statnych dlhopisoch nadalej prevysuje ponuku v primarnych aukciach.

Z portfélia fondu sa pocas mesiaca predavali dlhopisy s nizkym Groc¢enim a nahradzali sa investiciami s vys-
§im potencialnym vynosom. Struktira portfélia sa vjrazne nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o Statistickych idajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou sprévcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfdlia dochodkového fondu v jej sprave nie je zdrukou budiceho vynosu portfolia déchodkového fondu. Cinnost
dbchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujlce grafy ukazuja Struktdru portfélia
fondu na Cistej hodnote majetku podla zaklad-
nych kritérii.
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RATING DLHOPISOV NA NAV

AAA - AA3 30,1%
A1-A3 276%
[l BAA1-BAA3 295%
Ostatné 09%

KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV

Statne 288%
Bankové 12,6%
B Podnikové 32,8%
Hypotekarne 9,6%
B Sozérukou Statu 43%
B Komunalne 0%



