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. 2 Nasledujlce grafy ukazuja Struktdru portfélia
Al | Id nZ - SlOVGﬂSka d . S. S., d . S. fondu na Cistej hodnote majetku podla zaklad-

nych kritérii.
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ZAKLADNE UDAIJE

Cista hodnota majetku (NAV): 1976358 512,25 EUR 2

Den vytvorenia fondu: 22.03.2005 |

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ):  0,033194 EUR 0

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,04272 EUR ol

Durécia pefiaznej a dlhopisovej zloZky portfélia: 3,07 Pefiasné investicie 119%

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s. Dihopisové investicie 882%

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej rocnej predbeznej B Ostatné 01%

NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedenie osobného dochodkového 1% zo sumy mesacného prispevku

Gt ’ Prep SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
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NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,10

France Govt. 1,25% 25/05/2036 FRO013154044 1,06

Buoni Poliennali del Tesoro S/A 2% 01/12/2025 [T0005127086 1,03 or

NORD LB Luxembourg 0,375% 15/06/2023 XS1432510631 1,00

Spanish government bond 5,4% 31/01/2023 ES00000123U9 0,98 ol

SPP Distriblcia 2,625% 23/06/2021 XS1077088984 0,98

PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 XS1588411188 0,96

AT&T Inc. 1,45% 01/06/2022 XS1144086110 0,95 or

Emirates Telecom Corp. 1,75% 18/06/2021 XS1077882121 0,94

POLAND 3,00% 15/01/2024 XS1015428821 0,94 ol

VOB, as. HZL 335% 15/12/2023 5k4120008939 089 PR 539

BP Capital Markets 1,109% 16/02/2023 XS1190973559 0,89 od 1 roka do 3 rokov 8’4%

POLAND 0,875% 14/10/2021 X51306382364 0,89 B od3rokovdoS rokov 291%

SABIC Capital 2,75% 20/11/2020 XS0995811741 0,89 od 5 rokovdo 10 rokov 135%

Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 0,88 B od10rokov 149%

RATING DLHOPISOV NA NAV

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:

Ekonomickeé udalosti

Rozhodnutia centralnych bank nerozvirili pokojné prazdninové vody. ECB podla ocakavania svoju me-
nov(i politiku nezmenila. Urokové sadzby zostali nezmenené. Potvrdila aj, Ze zakladné Grokové sadzby
zostan( na stcasnej Grovni dlhsiu dobu a rozhodne aj po ukonceni nakupu dlhopisov. Nakup aktiv bude
pokracovat aZ do konca roku a podla potreby aj dlhsie v zavislosti od vy3ky inflacie. Ak inflacia alebo iné
financné podmienky nebudu v stlade s ocakévaniami, ECB je pripravena program rozsirit, a to aj do obje-
mu aj do trvania. NajbliZSie zasadnutie banky sa koné 7. septembra.

Americka centralna banka upravila svoj nazor na ekonomiku iba kozmeticky, t. j. v silade s ocakavaniami
trhu. Avsak dalsi restriktivny krok slubuje Fed v kratkom ase. Ocakéva sa, Ze v 4Q17 sa bude bilancia Fedu

zniZovat predajom nakdpenych dlhopisov v objeme 10 mld. USD mesacne. Banku nadalej trapi nizka AAA - AA3 295%
inflacia, ktoré vyrazne zaostava od dlhodobého ciela na Grovni 2 %. A1-A3 27,7%

I BAAT-BAA3 29.4%
Na (ne)rozhodnutia centralnych bank reagovali trhy rézne. Vynosy nemeckych desatrocnych bundov sa Ostatné 16%

v polovici mesiaca kratkodobo pribliZili k 0,6 % hranici. Potom v3ak opat klesli a pri minimélnej volatilite
oscilovali okolo 0,55%. Pre eurdpske dlhopisové trhy viak bolo ovela charakteristickejsie zGZenie riziko- .
vych prirdZok podnikovych dlhopisov a dihopisov periférie voci statnym dlhopisom. Viynosy americkych KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV
statnych dlhopisov, bez vplyvu zasadnutia Fedu, mierne klesli. Dévodom je prebiehajice vySetrovanie
zvlastneho vyboru pre vySetrovanie vdzieb Trumpovho timu na Rusko. Investori hladajici bezpecné
investicie kupuji americké treasuries, ktoré preto mierne zdrazeli. DdleZitou udalostou mesiaca je na-
vrat Grécka na dlhopisové trhy. Predovsetkym vdaka extrémne uvolnenym finanénym podmienkam
na kapitalovych trhoch, bol zaujem o 5-rocné Statne dlhopisy extrémne vysoky. Nakoniec sa ich predali
3mld. eur pri vynose do splatnosti 4,625 %.

Z portfdlia fondu sa pocas mesiaca predavali dlhopisy s nizkym Groc¢enim a nahradzali sa investiciami
s vy$§im potencialnym vynosom. Struktdra portfélia sa vyrazne nezmenila.

Statne 28%

Bankové 14%

B Podnikové 32,8%

Pozndmka: Informdcie o Statistickych idajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. Hypotekarne 91%
B Sozérukou Statu 43%

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprdvcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi B Komunélne 0%

alebo propagovany vynos portfdlia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiiceho vynosu portfdlia déchodkového fondu. Cinnost
dbchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.






