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. z Nasledujlce grafy ukazuja Struktdru portfélia
Al | Id nZ - SlOVGﬂSka d . S. S., d . S. fondu na Cistej hodnote majetku podla zaklad-

nych kritérii.
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ZAKLADNE UDAIJE
Cista hodnota majetku (NAV): 1990987 432,37 EUR 2
Den vytvorenia fondu: 22.03.2005 |
Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ):  0,033194 EUR ’
Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,042878 EUR ok
Durécia pefiaznej a dlhopisovej zloZky portfélia: 2,99 B Perasnéinvesticie 123%
Depozitar fondu: Tatra banka, a.s. Dihopisové investicie 871%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej rocnej predbeznej B Ostatné 06%
NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedenie osobného déchodkového 1% zo sumy mesacného prispevku
Gt ’ PP SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV

vy . . o
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

Nazov ISIN Podiel v% wl _
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,10
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FRO013154044 1,05
Buoni Poliennali del Tesoro S/A 2% 01/12/2025 [T0005127086 1,03 or
NORD LB Luxembourg 0,375% 15/06/2023 XS1432510631 1,01
SPP Distriblicia 2,625% 23/06/2021 XS1077088984 0,97 ol
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 XS1588411188 0,96
AT&TInc. 1,45% 01/06/2022 XS1144086110 0,94
POLAND 3,00 % 15/01/2024 XS1015428821 0,94 or
Emirates Telecom Corp. 1,75% 18/06/2021 XS1077882121 0,94
VUB, ass. HZL 335% 15/12/2023 SK4120008939 0,89 ol
BP Capital Markets 1,109% 16/02/2023 X51190973559 0,89 B dolrok 9%
POLAND 0,875% 14/10/2021 XS1306382364 0,89 od 1 roka do 3 rokov 82%
SABIC Capital 2,75% 20/11/2020 X50995811741 0,88 7 clideres St 290%
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 0,88 Al e s o
Slovak 3,625% 16/01/2029 SK4120009762 084 B od10rokov 141%
RATING DLHOPISOV NA NAV

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:

Ekonomickeé udalosti

Pozitivny vyvoj ekonomiky v eurozone v druhom Stvrtroku prekvapil svojou dynamikou aj analyti-
kov a medzinarodnych investorov, ked HDP za druhy Stvrtrok vystrelil nad 2 % na medzirocnej baze, co
je najrychlejsi rast za poslednych Sest rokov. K tomuto vysledku napomohla klesajdica nezamestnanost vo
vietkych Statoch Gnie, resp. vysoka domaca spotreba a optimizmus na pracovnom trhu. Pocet nezamest-
nanych v EMU klesa nepretrite od roku 2013 vratane krajin ako je Grécko. Napriek tomu ostavajd medzi
jednotlivymi krajinami znacné rozdiely, zatial €0 Nemecko ma nezamestnanost 4 %, Spanielsko mé& 17 %.
A to je jeden z dévodov, preco mzdovo-inflacné tlaky nie je citit. TaktieZ nastup novych technoldgii stazuje
vyjedndvaciu poziciu zamestnancov, ktora nie je taka silna ako pred krizou. K tomu sa pridava extrémne
zhodnotenie eura od jila o 5 %, ktoré brzdi nastup inflacie a nGti ECB k opatrnosti, o sa tyka akychkolvek

naznakov ohladne sprisiiovania menovej politiky. Prezident ECB M. Draghi nadalej preferuje opatrnost B AM-AA3 28,0%
ohladne utimovania politiky kvantitativneho uvolfiovania (QE) a na konferencii predstavitelov central- Al-A3 280%
nych bank v Jackson Hole vyjadril nazor, Ze ,ddsledné uplatiiovanie uvolnenej menovej politiky je stale W BAAT-BAA3 29,0%

Ostatné 2,1%

opodstatnené”. Ekonomika sa zotavuje, ale trpezlivost je stéle potrebné a ,ECB ostava nadalej na strazi".
Podla odhadov 52 % odbornikov si mysli, Ze ECB ohlési zmenu politiky QE aZ v oktdbri a nie v septembri ako
sa predtym ocakavalo. K slabym inflacnym tlakom na oboch stranach Atlantiku sa pridalo geopolitické
napatie medzi KLDR a USA. Severokérejsky prezident Kim Jong Un zacal slovn( prestrelku s americkym
prezidentom D. Trumpom, ktord prerastla v cvicné bojové nasadenie techniky na oboch stranéch a vy-
hlasenie stupnia pohotovosti v okolitych krajinach (Juzna Kérea a Japonsko). Viynosy Statnych nemeckych
federélnych obligacii s 10-ro¢nou splatnostou sa tak po jalovych maximach (0,60 %) postupne dostali
na 0,37 %, podobne sa spravali aj ostatné ,,core” emisie. Rizikové prémie na talianskych a Spanielskych
dlhopisoch s rovnakou splatnostou sa mierne rozsirili. Pod vplyvom intervencnych nakupov ECB, ako aj
dobrych korporatnych vysledkov vcitane bank sa nadpriemerne zhodnocovali ceny kreditnych emisif, pre-
dovsetkym podnikovych dlhopisov, ktorych vynosy klesali od zaciatku roka rychlejSie ako vynosy Statnych
dlhopisov. K rizikovému apetitu neprispel ani nicivy hurikan Harvey na vychodnom pobreZi USA s objemom
odhadovanych skod na tGrovni 180 mid. USD.

KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV

Z portfdlia fondu sa pocas mesiaca predavali dlhopisy s nizkym Grocenim a nahradzali sa investiciami

- b & p . 3 Stétne 274%

s vy$Sim potencialnym vynosom. Struktdra portfélia sa vyrazne nezmenila. u '
W P ymvy P W Bankové 145%
B Podnikové 32,7%
Pozndmka: Informdcie o Statistickych ddajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. Hypotekarne 82%
B Sozérukou Statu 42%
Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprdvcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi B Komunélne 0%

alebo propagovany vynos portfdlia dochodkového fondu v jej spréve nie je zarukou budticeho vynosu portfdlia déchodkového fondu. Cinnost
dbchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.




