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. 2 Nasledujlce grafy ukazuja Struktdru portfélia
Al | Id nZ - SlOVGﬂSka d . S. S., d . S. fondu na Cistej hodnote majetku podla zaklad-

nych kritérii.
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ZAKLADNE UDAIJE

Cista hodnota majetku (NAV): 1996 982 392,58 EUR 2

Den vytvorenia fondu: 22.03.2005 |

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ):  0,033194 EUR 0

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,042832 EUR ol

Durécia pefiaznej a dlhopisovej zloZky portfélia: 2,89 Pefiasné investicie 125%

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s. Dihopisové investicie 875%

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej rocnej predbeznej B Ostatné 01%

NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedenie osobného dochodkového 1% zo sumy mesacného prispevku

Gt ’ Prep SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
>4 2 g 100 -

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

Slovak Republic 1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,28

Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,10

France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 1,05 or

Buoni Poliennali del Tesoro S/A 2% 01/12/2025 IT0005127086 1,02

NORD LB Luxembourg 0,375% 15/06/2023 XS1432510631 1,00 ol

SPP Distriblcia 2,625% 23/06/2021 XS1077088984 0,97

PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 XS1588411188 0,96

AT&T Inc. 1,45% 01/06/2022 XS1144086110 0,94 or

Emirates Telecom Corp. 1,75% 18/06/2021 XS1077882121 0,94

POLAND 3,00% 15/01/2024 XS1015428821 0,94 ol

VOB, as. HZL 335% 15/12/2023 5k4120008939 0,89 ol —

POLAND 0,875% 14/10/2021 XS1306382364 0,89 od 1 roka do 3 rokov '9%

BP Capital Markets 1,109% 16/02/2023 X$1190973559 0,88 B od3rokovdos 305%

SABIC Capital 2,75% 20/11/2020 XS0995811741 0,88 od 5 rokovdo 10 rokov 0%

Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 0,85 B od10rokov 41%

RATING DLHOPISOV NA NAV

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:

Ekonomickeé udalosti

Vyvoj na medzinarodnych finanénych trhoch koncom leta mal pokojny aZ prézdninovy priebeh. Centrélne
banky neprekvapili ni¢im vynimocnym, primarny trh emisii dihopisov bol slaby a investori disciplinovane
Cakali na septembrové zasadania. Prezident ECB M. Draghi sa snaZil trhom ¢o najviac naznacit, Ze posiliova-
nie eura mu nekonvenuje (v Zargéne ECB je to najjemnejsi vyraz pre upozornenie trhov). O raste eurépskej
ekonomiky sa vyjadril v superlativoch (revizia rastu HDP v 2017 na 2,2 z 1,9 %), nezabudol ale dodat, 7e ECB
sa nerozhoduje len na zéklade rastovych ukazovatelov. Prudké posilnenie kurzu eura od zaciatku roka voci
USD o viac ako 10% bolo predmetom debaty aj v ECB, pod|a ktorej sa silnejlica mena podpisuje pod nizsiin-
flacny vyhlad (HICP na rok 2018 revidovany nadol z 1,3% na 1,2 %). Silnejdice makroekonomické ukazovatele
v eurozéne (PMI priemyslu na 7-ronom maxime 58,2 bodov v septembri oproti 57,4 v auguste), 2 % rocny

rast HDP v 2Q17 a klesajlica nezamestnanost davaju priestor na Gvahy o scenari Gtimu kvantitativneho uvol- AAA - AA3 214%
nenia menovej politiky ECB. Konsenzualny scenar predpoklada, Ze ECB by v oktdbri ohlasila oficidlne objem Al-A3 28,7%
a dfzku Gtimového rezimu, ktory by mal skoncit niekedy koncom roka 2018. Samotné zvysenie klicovych [ BAAT-BAA3 295%
sadzieb sa ocakéva aZ zaciatkom roka 2019. K relativne stabilnej situacii v Eurdpe prispeli aj pozitivne vysled- Ostatné 1.9%

ky volieb v Holandsku a Franctzsku v prvej polovici roka, ako aj silnejlce preferencie A. Merkelovej v nad-
chadzajucich volbach v Nemecku aj napriek tomu, Ze podla poslednych sprav SPD na Cele s M. Schulzom .
odmietla koaliciu s CDU/CSU. Americky Fed mierne prekvapil financné trhy tym, Ze podla ozndmenia $éfky KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV
J. Yellenovej dalej pokracuje cestou normalizécie svojej menovej politiky smerom k vy3sim sadzbam a ako
aj vo ,sfukovani” svojej bilancie aktiv v objeme 10 — 50 mld. USD mesacne. Protipdlom pozitivnych sprav
st neustéle slovné prestrelky medzi prezidentom USA D. Trumpom a severokérejskym prezidentom, kto-
ré s umocnené provokacnymi akciami KLDR. Medzinarodné financné trhy vo velkej miere ignoruja tieto
geopolitické hry a venuji pozornost dobrym hospodarskym vysledkom firiem, stabilite bankového sektora
a pozitivnej perspektive ekonomického rastu v rozvijajlcich sa krajinach, ¢o sa prejavilo na silnom raste tr-
hov. VWnosy americkych Treasuries vzrastli v zavere mesiaca na 2,34 %, nemecké federalne obligacie BUND
narastli od zaciatku septembra na 0,5%.

Z portfélia fondu sa pocas mesiaca predavali dlhopisy s nizkym Grocenim a nahradzali sa investiciami s vys-
Sim potencialnym vynosom. Struktdra portfélia sa vyrazne nezmenila.

Statne 27.8%

Bankové 149%

B Podnikové 32,7%

Pozndmka: Informdcie o Statistickych idajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. Hypotekarne 8%
B Sozérukou Statu 42%

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprdvcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi B Komunélne 0%

alebo propagovany vynos portfdlia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiiceho vynosu portfdlia déchodkového fondu. Cinnost
dbchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.




