ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

GARANT dlhopisovy garantovany d.f.,
Allianz - Slovenska d. s.s., a. s.

Nasledujlce grafy ukazuja Struktdru portfélia
fondu na Cistej hodnote majetku podla zaklad-
nych kritérii.
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ZAKLADNE UDAIJE

Cista hodnota majetku (NAV): 2014568 941,97 EUR 2

Den vytvorenia fondu: 22.03.2005 |

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ):  0,033194 EUR ’

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,043003 EUR ok

Durécia pefiaznej a dlhopisovej zloZky portfélia: 2,73 B Perasnéinvesticie 168%

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s. Dihopisové investicie 833%

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej rocnej predbeznej B Ostatné 01%

NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedenie osobného déchodkového 1% zo sumy mesacného prispevku

et ’ Prep SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
-4 z - 100 -

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

Slovak Republic 1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,27

Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,05

France Govt. 1,25% 25/05/2036 FRO013154044 1,04 “r

Buoni Poliennali del Tesoro S/A 2% 01/12/2025 IT0005127086 1,04

NORD LB Luxembourg 0,375% 15/06/2023 XS1432510631 0,99 ol

SPP Distriblcia 2,625% 23/06/2021 XS1077088984 0,97

PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 XS1588411188 0,96

AT&T Inc. 1,45% 01/06/2022 XS51144086110 0,94 or

Emirates Telecom Corp. 1,75% 18/06/2021 XS1077882121 0,94

POLAND 3,00% 15/01/2024 XS51015428821 0,93 ot

VOB, ass. HZL 335% 15/12/2023 SK4120008939 0,89 B ol -

BP Capital Markets 1,109% 16/02/2023 XS1190973559 0,89 od 1 roka do 3 rokov 7’8%

SABIC Capital 2,75% 20/11/2020 XS0995811741 0,87 B od3rokovdos -

Daimler International Finance BV 0,2% 13/09/2021 DEOOOATINY87 0,85 o0d 5 rokov do 10 rokov 31:9%

Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 0,84 B odi0rokov 140%

RATING DLHOPISOV NA NAV

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:

Ekonomickeé udalosti

Od posledného zasadania ECB v septembri sa medzinarodné finanéné trhy venovali predovsetkym odha-
dom nastavenia menovej politiky ECB na jej zasadnuti 26. okt6bra. Vacsina analytikov a investorov oca-
kévala oznamenie o predfZeni politiky kvantitativneho uvolfiovania pri objeme 30 mld. EUR mesacne do
septembra 2018. ECB objemy zniZila, no koniec programu nechala otvoreny. Prezident M. Draghi nasledne
upozornil financné trhy v svislosti s o¢akavaniami utimovania QE a nasledného zvy3enia sadzieb na velmi
dolezita frazu ,well past” (velké oneskorenie), ¢im chcel naznacit pauzu medzi ukoncenim intervencnych
nakupov ECB a naslednym prvym zvySenim Grokovych sadzieb. Pomerne silnd ekonomické expanzia (rast
HDP v EU v 3Q17 dosiahol 2,5 %), klesajlca nezamestnanost (september 8,9 %) a nizka inflacia (1,4 %
v oktébri) v Eurépe opodstatriovali tieto predikcie. Napriek komplikovanému vyvoju na medzinarodnej po-

litickej scéne - predovsetkym napétie medzi KIDR a USA, pokusy regionalnej katalanskej viady o vyhlasenie B AM-AA3 26.2%
autonémie na zéklade referenda, handrkovanie sa Britanie s Bruselom ohladne plnenia financnych kom- AT-A3 279%
penzacii voci EU - sa vynosy tatnych dihopisov a tiez kreditnych produktov v prvej polovici okt6bra takmer Il BAAT-BAA3 213%

nepohli. Nemeckeé federélne obligacie s 10-ro¢nou splatnostou pondkali vynos tesne pod Groviiou 0,50 % Ostatné 1.9%
p.a. a americké US Treasuries 2,35 %. Po komplikovanych rokovaniach sa D. Trumpovi podarilo nastartovat
debatu o zniZenf dani.

Podla ocakavani ECB na svojom pravidelnom zasadnuti nepohla Grokovymi sadzbami, klti¢ova refinancna
sadzba ostala na 0, depozitna na -0,45 % a medzna refinancna na 0,25 %. ECB potvrdila, Ze od januara 2018
do septembra 2018 zniZi objem intervencnych nakupov na 30 mid. EUR zo sGcasnych 60 mid. Dalej ECB
oznamila, Ze objem nakupov méZe mesacne vzrast ak si to bude ekonomicka situdcia vyZadovat, M. Draghi
uviedol, Ze je nadalej potrebny velmi vyznamny stuperi menového uvolnenia, i ked prehodnotenie nakupu
aktiv odraza déveru v smerovanie k inflacnému cielu. Po tomto , holubicom" vystGpeni predstavitelov ECB
vynosy eurépskych dlhopisov postupne klesli 0 0,10-0,15 % , nemecky 10-rocny federalny Bund pondkal
vynos do splatnosti 0,38 %, Spanielske Statne SPGB ignorovali politiku a ich rizikova prémia voci nemeckej
krivke sa zGZila na 1,10 % z 1,30 % zaciatkom mesiaca. Po prezentovani americkych makroekonomickych
dat (rast HDP v 3Q17 dosiahol 2,5 %) sa euro mena oslabila voci americkému dolaru na 1,16 EUR/USD z
rovne 1,18.

KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV

Z portfdlia fondu sa pocas mesiaca predavali dlhopisy s nizkym Grocenim a nahradzali sa investiciami u gtatlr(‘e § ?i'g:
vu: -2 P & p P . . ankové
s vy$3im potencialnym vynosom. Struktdra portfélia sa vyrazne nezmenila. . '
W P ymvy! P W B Podnikové 30,4%
Pozndmka: Informdcie o Statistickych idajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. Hypotekarne 73%
B Sozérukou Statu 42%
Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprdvcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi B Komunélne 0%

alebo propagovany vynos portfdlia dochodkového fondu v jej spréve nie je zarukou budticeho vynosu portfdlia dochodkového fondu. Cinnost
dbchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.




