ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

GARANT dlhopisovy garantovany d.f.,
Allianz - Slovenska d. s.s., a. s.

Nasledujlce grafy ukazuja Struktdru portfélia
fondu na Cistej hodnote majetku podla zaklad-
nych kritérii.

PODIEL INVESTICIi NA NAV
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ZAKLADNE UDAIJE

Cista hodnota majetku (NAV): 201937030754 EUR 2

Den vytvorenia fondu: 22.03.2005 |

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ):  0,033194 EUR ’

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,042980 EUR ok

Durécia pefiaznej a dlhopisovej zloZky portfolia: 2,74 B Perasnéinvesticie 170%

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s. Dihopisové investicie 830%

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej rocnej predbeznej B Ostatné 00%

NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedenie osobného déchodkového 1% zo sumy mesacného prispevku

Gt ’ PP SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
e VWV ”’ o’ 100 -

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

Slovak Republic  1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,27

Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,05

Buoni Poliennali del Tesoro S/A 2% 01/12/2025 [T0005127086 1,04 or

France Govt. 1,25% 25/05/2036 FRO013154044 1,04

NORD LB Luxembourg 0,375% 15/06/2023 XS1432510631 0,99 ol

SPP Distriblcia  2,625% 23/06/2021 XS1077088984 0,96

PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 XS1588411188 0,95

AT&TInc. 1,45% 01/06/2022 XS1144086110 0,94 or

POLAND 3,00 % 15/01/2024 XS51015428821 093

Emirates Telecom Corp. 1,75% 18/06/2021 X51077882121 0,93 ol

VOB, as. HZL 3,35% 15/12/2023 SK4120008939 0,89 B ol 3%

BP Capital M?rkets 1,1/0997 16/02/2023 XS1190973559 0,88 od 1 roka do 3 rokov 7'7%

SABIC Capital 2,75% 20/11/2020 XS0995811741 0,85 .

Daimler Iﬁternational Finance BV 0,2% 13/09/2021 DEOOOATONY87 0,84 u zjg ;gtgx 32 ?0 rokov gé;

Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 0,84 B odi0mokov 128

RATING DLHOPISOV NA NAV

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:

Ekonomickeé udalosti

Pocas mesiaca november sa medzinarodné financné a kapitalové trhy snaZili spracovat informécie poskyt-
nuté ECB na svojom zasadnuti z konca oktébra o znizeni objemu intervencnych ndkupov dlhopisov QE na
30 mld. EUR zo 60 mld. EUR od zaciatku roka 2018. Zaroven novo navrhnuty prezident Fed-u Powel potvrdil
svoj Umysel pokracovat vo zvySovani Grokovych sadzieb s vyjadrenim, Ze postupné zvySovanie je najlepsi
spdsob ako udrzat smerovanie sadzieb nahor a Ze ekonomika by sa mohla prehrievat, ak by sa prilis oddia-
lilo sprisriovanie menovej politiky. Napriek rozdielnym fazam menovych politik ECB (normalizacia) a Fed-u
(sprisfiovanie) sa vynosy dlhopisov na oboch stranach Atlantiku takmer nepohli a rozdiel medzi vynosmi
10-rocnych americkych a nemeckych statnych dlhopisov sa pohyboval na Grovni nad 2,00 %, oproti letu
to je zvySenie 0 0,25 %. Obe centrélne banky viak bojujd s rovnakym problémom. Napriek velmi dobrym
hospodarskym vysledkom v USA aj eurozéne (nizka nezamestnanost, silny ekonomicky rast, dobré vysledky B AM-AA3 263%
korporétneho sektora) obe ekonomiky negenerujd inflaciu. Medziro¢ny narast spotrebitelskych cien v USA AT-A3 31.0%
klesol na 2,0 % v oktdbri z 2,7 % vo februéri t.r, v EMU sa inflacia pohybuije na Grovni 1,4 %. Obe intitdcie pri- Il BAAT-BAA3 254%
tom deklarujd ciel dosiahnut dihodobé tempo inflécie okolo 2 %. Vietky makroekonomické faktory vykazuijd Ostatné 03%
pozitivne tendencie. V strednej Eurépe sa darf vietkym ¢lenom V4. Cina oznémila, Ze poskytne krajinam
strednej a vychodnej Eurépy na rozvojové a investicné projekty viac ako 3 mid. USD, s tym, Ze investicie
maj podporit spolupracu Ciny s regiénom. Financné trhy prilis nereagovali ani na neurcitd situaciu po
nemeckych volbach, po stroskotani doterajsich rozhovorov sa ¢rta pokracovanie velkej koalicie CDU/CSU
kancelarky Merkelovej a sociélnych demokratov. To isté sa dé povedat o Brexite, s nekone¢nymi rozho-
vormi a naslednymi odkladmi. Pozitivnou spréavou z USA bolo schvélenie dariovej reformy i ked's velkymi
vyhradami oponentov. Medzinarodné financné trhy nadalej fungujd v reZzime ,risk on" a ani geopolitické
napdtie v sGvislosti so Severnou Kéreou neodradilo investorov od nakupov rizikovejsich aktiv. Akciové indexy
dosahujt vysoko pozitivne zhodnotenie a podobne aj kreditné produkty, investori nadalej hladajd vynosy
uprostred extrémne nizkych vynosov eurépskych dihopisov. Nemecké Statne dlhopisy s desatrocnou splat-
nostou ponkali koncom mesiaca vynos 0,30 % a Spanielske 1,39 %. Doméace slovenské Statne dlhopisy
s podobnou splatnostou sa upisali pri vynose 0,55 %.

KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV

Z portfdlia fondu sa pocas mesiaca predavali dihopisy s nizkym Grocenim a nahradzali sa investiciami

- . & a ¢ . B Stétne 26,7%

s vyssim potencialnym vynosom. Struktdra portfélia sa vyrazne nezmenila. —— Vs
B Podnikové 30,5%

Pozndmka: Informdcie o Statistickych idajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. Hypotekarne 72%
B Sozérukou Statu 42%

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi B Komunélne 0%

alebo propagovany vynos portfdlia dochodkového fondu v jej spréve nie je zarukou budticeho vynosu portfdlia dochodkového fondu. Cinnost
dbchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.




