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ZAKLADNE UDAIE

Cista hodnota majetku (NAV): 2023826 802,51 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.03.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ):  0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,042923 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia: 2,7

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedenie osobného déchodkového 1% zo sumy mesacného prispevku

actu:

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

Slovak Republic  1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,26
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,05
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FRO013154044 1,04
Buoni Poliennali del Tesoro S/A 2% 01/12/2025 IT0005127086 1,01
NORD LB Luxembourg 0,375% 15/06/2023 XS51432510631 0,99
SPP Distriblcia 2,625% 23/06/2021 XS51077088984 0,96
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 XS1588411188 0,95
POLAND 3,00% 15/01/2024 X51015428821 0,93
AT&TInc. 1,45% 01/06/2022 XS1144086110 0,93
Emirates Telecom Corp. 1,75% 18/06/2021 X51077882121 0,93
VUB, ass. HZL 335% 15/12/2023 SK4120008939 0,88
BP Capital Markets 1,109% 16/02/2023 X51190973559 0,88
SABIC Capital 2,75% 20/11/2020 XS0995811741 0,85
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 0,84
Daimler International Finance BV 0,2% 13/09/2021 DEOOOATINY87 0,84

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:

Ekonomickeé udalosti

Pocas mesiaca december zasadnutie ECB neprinieslo Ziadne zasadné nové informacie ohladne menovej
politiky, taktieZ geopoliticka situacia ostavala nezmenena. Medzinarodni investori neotvarali nové pozi-
cie a ponuka na primarnom ako aj sekundarnom trhu cennych papierov bola minimalna. V poslednom
tyZdni roka ECB nakupila dlhopisy v rdmci svojich intervencnych nakupov QE v hodnote 13,17 mid. EUR,
celkovy objem aktiv nakipenych v ramci programu APP dosiahol 2293 mld. EUR, o je narast o 761 mid.
EUR oproti predchadzajdcemu roku. Nevyrazné obchodovanie s eurépskymi dlhopismi bolo narusené
zaCiatkom decembra vyhlasenim $éfa nemeckej Bundesbanky J. Weidmanna o potrebe definitivneho da-
tumu ukoncenia programu intervencnych nakupov ECB a zda sa, Ze tento vyrok zacal nachadzat odozvu
v SirSom spektre jeho kolegov. | ked'islo o neoficidlne stanovisko, kombinacia nizkej likvidity a razantného
nazoru sposobil vypredaj pozdfZ celého spektra statnych dihopisov EMU. Nemecké statne dlhopisy s 10
ro¢nou splatnostou sa obchodovali ku koncu roka na Grovni 0,42 % (z 0,30 % v strede decembra), vynosy
talianskych Statnych dlhopisov BTPS vzrastli dokonca o 0,20 % a Spanielske SPGB o 0,15 % v rovnakom
obdobi. K tomuto nézoru sa pridal tesne pred zaverom roka aj $éf operacii na volnom trhu ECB B. Coeu-
re, ktory povedal, Ze vzhladom na dobré makroekonomické prostredie, si¢asné obdobie intervenénych
nakupov ECB mdZe byt posledné pod podmienkou, Ze rast inflacie nesklame. Tieto vyjadrenia boli podpo-
rené aj Gdajmi z prostredia eurozény, nemecky index HICP predcil ocakavania na Grovni 1,6 % namiesto
1,4 %, Ifo index sGcasnej podnikatelskej aktivity (current assesment) dosiahol 125,4 bodov oproti 124,5
spred mesiaca. Vyhlad silnejlcej ekonomiky a vyssich Grokovych sadzieb v Eurépe podporil posilnenie
spolocnej meny voci americkému dolaru aZ nad 1,20 EUR/USD. Podla poslednej Sttdie ECB priblizne 90 %
dodatocnej likvidity vytvorenej ECB, ktorou podporuje ekonomiky eurozény sa kopi v piatich najbohatsich
Statoch Unie (Nemecko, Francizsko, Holandsko, Luxembursko a Finsko) a nemieri tam, kde je najviac
potrebna, do chudobnejsich oblasti. Ddvodom sd banky tychto Statov, ktoré stale nie si ochotné poZi-
Ciavat ,dIhé peniaze" bankdm v ostatnych regiénoch. ECB od roku 2015 vytvorila dodatocna likviditu
na trhu v objeme 1500 mld. EUR, pricom podla Stidie skoncilo 60 % tejto likvidity v Nemecku, kde ma
otvorené Ucty aj rad zahrani¢nych bank.

Z portfélia fondu sa pocas mesiaca predavali dlhopisy s nizkym GroCenim a nahradzali sa investiciami
s vy38im potencialnym vynosom. Struktdra portfélia sa vyrazne nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o Statistickych idajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou sprévcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfdlia dochodkového fondu v jej sprave nie je zdrukou budiceho vynosu portfolia déchodkového fondu. Cinnost
dbchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujlce grafy ukazuja Struktdru portfélia
fondu na Cistej hodnote majetku podla zaklad-
nych kritérii.
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KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV

Statne 26,7%
Bankové 14,7%
B Podnikové 30,4%
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