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ZAKLADNE UDAIE

Cista hodnota majetku (NAV): 2029710 168,98 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.03.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ):  0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,042837 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia: 2,7

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedenie osobného déchodkového 1% zo sumy mesacného prispevku

actu:

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

Slovak Republic 1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,26
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,05
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0O013154044 1,03
Buoni Poliennali del Tesoro S/A 2% 01/12/2025 IT0005127086 1,01
NORD LB Luxembourg 0,375% 15/06/2023 XS51432510631 098
Deutsche Kreditbank AG  0,75% 26/09/2024 DEOOOGRNOO16 0,98
SPP Distriblcia 2,625% 23/06/2021 XS1077088984 0,95
PKO Bank Hipoteczny S.A.  0,625% 24/01/2023 XS1588411188 0,94
AT&TInc. 1,45% 01/06/2022 XS1144086110 0,93
Emirates Telecom Corp. 1,75% 18/06/2021 XS51077882121 093
POLAND 3,00% 15/01/2024 XS1015428821 0,90
BECapitalMarkets 1,109% 16/02/2023 XS51190973559 0,87
VUB,as. HZL 3,35% 15/12/2023 SK4120008939 0,85
SABIC Capital 2,75% 20/11/2020 XS0995811741 0,85
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 0,84

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:

Ekonomickeé udalosti

Na rozdiel od relativneho pokojného aZ nudného roku 2017 sa uZ v januari na medzinarodnych finanénych
trhoch vzniesla vina volatility na vsetky triedy aktiv. Podla revidovanej predpovede MMF (nahor) mé glo-
bélny rast ekonomiky dosiahnut tempo aZ 3,9% v r. 2018 aj 2019, priom najvacsie revizie smerom nahor
00,5% boli pre USA (2,7% tento rok a 2,5% v . 2019) a Nemecko (2,3% a 2,0 %). Podobne revidovala nahor
svoju ekonomickl prognézu aj nemecka vlada, ktora predikuje rast HDP v r. 2018 na Grovni 2,3% (zvy3e-
nie 0 0,4%) a vznik 500 tis. novych pracovnych miest. Tento pozitivny vyhlad podporeny aj vyhlaseniami
privrZzencov rychlejSieho nastupu prisnejSej menovej politiky ECB prispel k vypredajom na globalnych dlho-
pisovych trhoch a vynosy na oboch stranach Atlantiku po dlhej stagnacii mieria nahor. Vynos desatrocné-
ho amerického dlhopisu sa v priebehu mesiaca januar vySplhal z 2,40% na 2,70% p.a. a vynos nemeckych
federalnych obligacii s rovnakou splatnostou vzréstol na 0,70% z 0,42 % p.a. Rizikové prémie korporatnych
dlhopisov ako aj Statnych dlhopisov,,periférie” sa priebeZne zuZovali voci,,core” krajindm i napriek rastGcim
vynosovym krivkam dlhopisov. Tento trend sa nepodarilo zvrétit ani prezidentovi ECB M. Draghimu, ktory
na pravidelnom zasadnuti ECB apeloval na ,trpezlivost” medzinarodnych Gcastnikov trhov, kedZe nizka in-
flacia nadalej ostava problémom. Novy odhad eurépskeho indexu HCPI za januar na Grovni 1,0% daleko za-
ostava za inflaénym cielom ECB tesne pod 2 %. Jednym z faktorov nizSej inflacie je aj silnejlce euro, ktoré sa
zhodnotilo od zaciatku roka voci USD z kurzu 1,20 na 1,24 USD/EUR (vy3e 3%) . Robustné makroekonomic-
ké ukazovatele v Eurépe, USA, Strednej Eurépe, ako aj dobré vyhliadky pre azijsky region tlacia na vyssie vy-
nosy dlhopisov a zaroveri zvy3ujl pravdepodobnost sprisiiovania menovej politiky aj ostatnych centralnych
institdcir. Séf holandskej centralnej banky a siicasne ¢len rady guvernérov ECB K. Knot povedal v strede me-
siaca, Ze intervencné nakupy ECB (QE) musia skoncit Co najskdr, s tym, Ze ich ekonomicka opodstatnenost
sa vyCerpala. To by dalo priestor pre moZné zvysenie Grokovych sadzieb ECB v roku 2019. Z toho vyplyva, Ze
samotna ECB je nézorovo rozdelen, €o sa tyka nastavenia menovej politiky v blizkej budicnosti a samotné
medzinarodné financné trhy tdto realitu akceptujd v podobe vysSich vynosov jednotlivych tried dlhopisov.

Z portfélia fondu sa pocas mesiaca predavali dlhopisy s nizkym Grocenim a nahréadzali sa investiciami s vys3-
Sim potencialnym vynosom. Struktdra portfdlia sa vyrazne nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o Statistickych idajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou sprévcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfdlia dochodkového fondu v jej sprave nie je zdrukou budiceho vynosu portfolia déchodkového fondu. Cinnost
dbchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujlce grafy ukazuja Struktdru portfélia
fondu na Cistej hodnote majetku podla zaklad-
nych kritérii.
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RATING DLHOPISOV NA NAV
AAA - AA3 26,4%
Al-A3 31,8%
[l BAA1-BAA3 249%
Ostatné 0,0%

KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV

Statne 264%
Bankové 146%
B Podnikové 31,0%
Hypotekarne 6,9%
B Sozérukou Statu 41%
B Komunalne 0,0%





