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. z Nasledujlce grafy ukazuja Struktdru portfélia
Al | Id nZ - SlOVGﬂSka d . S. S., d . S. fondu na Cistej hodnote majetku podla zaklad-

nych kritérii.
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ZAKLADNE UDAIJE

Cista hodnota majetku (NAV): 2035152 860,02 EUR 2

Den vytvorenia fondu: 22.03.2005 |

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ):  0,033194 EUR ’

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,042873 EUR ol

Durécia pefiaznej a dlhopisovej zloZky portfélia: 2,69 B Perasnéinvesticie 169%

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s. Dihopisové investicie 832%

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej rocnej predbeznej B Ostatné 01%

NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedenie osobného déchodkového 1% zo sumy mesacného prispevku

Gt ’ PP SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
vy . . o

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

Slovak Republic  1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,26

Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,05

France Govt. 1,25% 25/05/2036 FRO013154044 1,03 “r

Buoni Poliennali del Tesoro S/A 2% 01/12/2025 IT0005127086 1,01

Deutsche Kreditbank AG 0,75% 26/09/2024 DEOOOGRN0016 0,97 ol

NORD LB Luxembourg 0,375% 15/06/2023 XS1432510631 0,97

SPP Distriblicia  2,625% 23/06/2021 XS1077088984 0,95

PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 XS1588411188 0,94 or

AT&TInc. 1,45% 01/06/2022 XS1144086110 0,93

Emirates Telecom Corp. 1,75% 18/06/2021 XS1077882121 0,92 ot M—m—m—m,————

POLAND 3,00 % 15/01/2024 X51015428821 0,89 B dolroka o

BP Capital Markets 1,109% 16/02/2023 X51190973559 0,86 od 1 roka do 3 rokov 73%

VOB, as. HZL 3,35% 15/12/2023 5K4120008939 085 sl 300%

SABIC Capital 2,75% 20/11/2020 XS0995811741 0,85 od 5 rokov do 10 rokov 325%

Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 0,84 B odi0rokov 12:4%

RATING DLHOPISOV NA NAV

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:

Ekonomickeé udalosti

Zaciatok mesiaca februdr sa niesol v znamenf vysledkovej sezony reportovania svetovych firiem, ktoré boli
v stlade s ocakavaniami globalneho rastu — prevazne pozitivne. Okrem USA aj dalSie najsilnejSie svetové
ekonomiky sveta Nemecko a Japonsko vykazuji niekolkorocny nepretrzity rast. HDP Nemecka rastie uz
6smy rok za sebou, minulorocny rast bol potvrdeny na Grovni 2,2 %, o predstavuje najrychlejSie celorocné
tempo od roku 2011. Podobne japonska ekonomika rastie uZ osem Stvrtrokov za sebou, ¢o je najviac od
osemdesiatych rokov, predovsetkym vdaka spotrebitelskym vydajom, ktoré tvoria 60 % HDP. Podiel na tom
ma kombinacia expanzivnej menovej a fiskalnej politiky. Viynosy dihopisov do polovice mesiaca reflekto-
vali tento optimisticky vyvoj. Nemecky desatrocny federélny bund zlacnel (vynos stipol) na Groveri 0,77 %
a americké treasurys s rovnakou splatnostou sa vy3plhali k 3 %. Zatial ¢o v Eurdpe vynosova krivka mierne

zostrmila a nahor isli predovsetkym dlhé splatnosti, v Amerike dlhopisové vynosy rastli na kratSom konci. B AM-AA3 247%
S postupom Casu, ako sa bliZili talianske volby, ktoré zatienili aj hrozbu cenovej vojny medzi USA a Eurépov, AT-A3 330%
sa nélada investorov na medzinérodnych financnych trhoch otocila v prospech menej rizikovych aktiv. V- Il BAAT-BAA3 255%
nosy nemeckych federélnych obligécif zacali pod tlakom nékupov pomaly klesat aZ na Groveri 0,66 %, pricom Ostatné 0,0%

rizikové prémie krajin , periférie” voci,,core” sa po pociato¢nom rozsirovani ku koncu mesiaca mierne z0Zili.
Financné trhy s miernym napatim ocakavali inStalaciu nového $éfa amerického Fed-u J. Powela, ktory podla .
jeho vystipenia chce dosiahnut rovnovahu medzi rizikom prehrievania ekonomiky a zvySovanim inflacie. KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV
Chce sa drzat postupného utahovania menovej politiky aj napriek stimulom prostrednictvom fiskalnych
opatreni. TaktieZ sa pozitivne vyjadril o expanzii ekonomiky a jej vyhlade, ktory je zaloZeny na silnom trhu
prace, medzinarodnej konjunktdre a fiskalnej podpore. Narozdiel od amerického Fed-u, prezident ECB M.
Draghi na svojom poslednom vystpenti drZal liniu, na ktorG sa vsetci zvyknuti. Povedal, Ze rast ekonomiky
je silnejsi ako sa predtym ocakavalo a inflacia ukazala viac zndmok udrZatelného zrychlovania. ECB oCakéva,
Ze celkova inflacia bude pokracovat pozvolna smerom nahor. Odchylka od rovnovahy méze byt vsak podla
Draghiho vécsia neZ sa odhaduije. Tato pozndmka zapadé do snahy brzdit Spekulécie o rychlejSom odbiira-
vani menovej podpory. Viynosy dlhopisov ako aj kreditnych produktov tak ku koncu mesiaca klesli priblizne
00,10 % na Groven z konca januara.

Z portfélia fondu sa pocas mesiaca predavali dlhopisy s nizkym Grocenim a nahradzali sa investiciami
s vy$3im potencialnym vynosom. Struktdra portfélia sa vyrazne nezmenila.

B Statne 258%

Bankové 16,6%

B Podnikové 30,5%

Pozndmka: Informdcie o Statistickych idajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. Hypotekarne 6.8%
B Sozérukou Statu 35%

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprdvcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi B Komunélne 00%

alebo propagovany vynos portfdlia dochodkového fondu v jej spréve nie je zarukou budticeho vynosu portfdlia dochodkového fondu. Cinnost
dbchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.




