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ZAKLADNE UDAJE

Cistd hodnota majetku (NAV): 2046 744 140,1 EUR
Defi vytvorenia fondu: 22.03. 2005
Pociato¢nd hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,042926 EUR
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,69

Tatra banka, a.s.

0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

1% zo sumy mesacného prispevku

Depozitar fondu:
Odplata za spravu déchodkového fondu:

Odplata za vedenie osobného dochodkového uctu:

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

Nazov ISIN Podiel v %
Slovak Republic  1,875%  09/03/2037 SK4120012691 123
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,04
France Govt.  1,25% 25/05/2036 FR0013154044 1,03
Buoni Poliennali del Tesoro  S/A2%  01/12/2025 1T0005127086 1,03
NORD LB Luxembourg  0,375%  15/06/2023 XS1432510631 0,98
Deutsche Kreditbank AG  0,75%  26/09/2024 DEOOOGRN0016 0,97
United Mexican States  2,375% 09/04/2021 XS1054418196 0,95
SPP DistribGcia  2,625%  23/06/2021 XS1077088984 0,95
PKO Bank Hipoteczny S.A.  0,625% 24/01/2023 XS1588411188 0,93
AT&T Inc.  1,45% 01/06/2022 XS1144086110 0,92
Emirates Telecom Corp. 1,75% 18/06/2021 XS1077882121 0,92
POLAND 3,00% 15/01/2024 XS1015428821 0,89
BP Capital Markets  1,109%  16/02/2023 XS1190973559 0,85
VUB, as. HZL 3,35% 15/12/2023 SK4120008939 0,85
SABIC Capital  2,75% 20/11/2020 X50995811741 0,84

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:
EKONOMICKE UDALOSTI

Po mesiacoch pozitivnych makroekonomickych sprav z jednotlivych svetovych ekonomik sa
ndlada na globdlnych trhoch zacala mierne ochladzovat - po slabsich ukazovateloch rastu
HDP rozvinutych ekonomik za posledny Stvrtrok 2017 potvrdil tento trend aj pokles indikdtorov
ndkupnych manazérov v sektore sluzieb USA, ktory klesol z hodnoty 58 v janudri na 55 v marci,
Ci pokles europskeho ZEW indexu, ktory sa prepadol v marci na 13,4 bodov z 29,3 bodov vo feb-
rudri. Slabsie ocakdavania pre rast ekonomiky v prvom stvrtroku 2018 spolu so spravami o uva-
leni americkych dovoznych ciel na import vybranych produktov z Ciny ako aj Eurdpy sa prejavili
aj na poklese rizikového apetitu investorov (vypredaj na akciovych trhoch) a naopak zvySenym
dopytom po menej rizikovych aktivach. Vynosy Statnych dlhopisov preto v priebehu marca po-
klesli o viac ako 0,15 % v Nemecku a 0,10 % v USA. Zdroven sa rozsirovali rizikové prémie na kor-
pordtnych a bankovych dlhopisoch. Generdlny riaditel Svetovej obchodnej organizdcie (WTO) R.
Azevedo varoval, 7e obchodnd vojna medzi Cinou a Spojenymi $tatmi by mala vézne ddsledky
na svetov( ekonomiku. V rozhovore s BBC tiez upozornil, Ze terajsie obchodné spory medzi dvo-
ma najvacsimi ekonomikami sveta predstavuja jeden z najtazsich momentov vo 23-rocnej his-
torii WTO. Americky prezident Donald Trump minuly tyzden podpisal dekrét, ktory by mohol
viest k uvaleniu ciel na dovoz ¢inskeho tovaru v hodnote az 60 miliérd doldrov. Cina ndsledne
pohrozila odvetnymi opatreniami. Uviedla tiez, Ze po obchodnej vojne net(zi, ale neboji sa do

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu
portfolia dochodkového fondu. Cinnost dochodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

F.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju Strukturu portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

PODIEL INVESTICIi NA NAV SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
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nej vstapit. Podla analytikov by sa viak sicasné opatrenia tykali iba asi 3 % celkového obje-
mu amerického importu. K vyssej volatilite cien aktiv na medzindrodnych finanénych trhoch
prispieva aj nesdlad medzi synchronizovanym globdalnym ekonomickym rastom (vyspelé kra-
jiny ako aj rozvijajdce sa trhy) a réznymi stupiami nastavenia menovych politik jednotlivych
centralnych bank sveta. Kym americky Fed sa nachddza vo faze sprisiovania svojej politiky
a dviha Grokové sadzby, ECB sa este len chysta ukoncit intervencné ndkupy dlhopisov bez
pohybu Grokovych sadzieb. Podla niektorych analytikov, ECB by mohla skoncit s nakupmi
v septembri a zacat dvihat svoje klacové sadzby v marci 2019. Vynosové krivky Statnych
dlhopisov v Eurdpe sa splostili od zaciatku marca - vynosy kratkych splatnosti klesli menej
ako vynosy dlhopisov s dlhsimi splatnostami - pricom ,,dlhé” vynosy Spanielskych a ta-
lianskych statnych dlhopisov klesali viac ako vynosy nemeckych federdalnych obligdcii. Na
druhej strane vynosy ako dj rizikové prémie kreditnych produktov vzréstli pozdiz celej vyno-
sovej krivky.

Z portfélia fondu sa pocas mesiaca predal dlhopis s nizkym drocenim. Prostriedky ziskané
z predaja dlhopisu, ukoncenych vkladov a novych prispevkov sa investovali do dlhopisov
s vys$im potencialnym vynosom. Struktira portfolia sa vyrazne nezmenila.
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