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ZAKLADNE UDAJE

Cistd hodnota majetku (NAV): 2054 897 218,48 EUR
Defi vytvorenia fondu: 22.03. 2005
Pociato¢nd hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,042933 EUR

Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,68

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedenie osobného dochodkového Gctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

Nazov ISIN Podiel v %
Slovak Republic  1,875% 09/03/2037 SK4120012691 123
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,04
Buoni Poliennali del Tesoro S/A 2% 01/12/2025 1T0005127086 1,03
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 1,02
NORD LB Luxembourg 0,375% 15/06/2023 XS1432510631 0,97
Deutsche Kreditbank AG 0,75% 26/09/2024 DEOOOGRN0016 0,97
SPP Distribtcia  2,625% 23/06/2021 XS1077088984 0,95
United Mexican States 2,375% 09/04/2021 XS1054418196 0,93
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 XS1588411188 0,93
AT&T Inc. 1,45%  01/06/2022 XS1144086110 0,92
Emirates Telecom Corp. 1,75% 18/06/2021 XS1077882121 091
POLAND 3,00 % 15/01/2024 XS1015428821 0,89
BP Capital Markets 1,109% 16/02/2023 XS1190973559 0,85
VUB, as. HZL 3,35% 15/12/2023 SK4120008939 0,85
SABIC Capital 2,75% 20/11/2020 X50995811741 0,83

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:
EKONOMICKE UDALOSTI

Po niekolkych tyzdioch neistoty a zvySenej volatility na medzindrodnych finanénych tr-
hoch, vyvolanej eskaldciou geopolitického napdtia a otvorenim otdzky obchodnej vojny
medzi USA a svetovymi exportérmi, sa situdcia ku koncu mesiaca april pomaly upokojila
a investori zacali opdt nakupovat rizikové aktiva. ECB na svojom zasadnuti ponechala
svoje Urokové sadzby, ako aj nastavenie QE nezmenené a nezmenila ani vyhlad svojej po-
litiky. Nizke arokové sadzby maju zotrvat na stcasnych Grovniach dlhsi cas, a to este dlho
po ukonceni programu intervencnych ndkupov. Na tlacovej konferencii zdroven prezident M.
Draghi vyjadril znepokojenie nad spomalenim ekonomickej expanzie, ktord prebieha podla
ECB napriec regionmi a odvetviami a tiez, Ze zhorsenie niektorych indikatorov je necakané.
Napriek tomu ocakdva ECB infldciu do konca roka na Grovni 1,5 %. Dokazom obdv ECB bolo
publikovanie nemeckého Ifo indikdtora podnikatelskej ndlady za april, ktory (uz piaty me-
siac za sebou) poklesol, a to na hodnotu 102,1 z marcovych 103,3 bodov. Napriek tomu MMF
ponechal vo svojej poslednej makroekonomickej progndze vyhlad na rast svetovej ekonomiky
nezmeneny (3,9 % pre rok 2018 a 2019) s varovanim pred rizikom hrozby globdlnej obchodnej
vojny. Podobne zvysil odhad pre rast HDP Nemecka na 2,5 % z 2,3 % (z janudra 2018) a pre USA
na 2,9 %z2,7 %. K pozitivnemu sentimentu na konci mesiaca prispeli aj hospoddarske vysledky

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu
portfolia dochodkového fondu. Cinnost dochodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

F.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju Strukturu portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

PODIEL INVESTICIi NA NAV SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV

100 [~ 100 [~
w | o [
60 | 60 |
a0 |- w0 |
20 20
0 L 0 L
. © do1roka 10%
- . 7P i investici G ® od 1 roka do 3 rokov 99%
. D([é:qz.ne |r'1\{es 'Clt? . 84’6‘; © od3rokovdo5 30,0%
- to:ns’ove mnvesticie 0’4‘; od 5 rokov do 10 rokov ~ 31,4%
statne i ® od10rokov 122%
RATING DLHOPISOV NA NAV KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV
o Stdtne 26,6%
® Bankové 178%
o AAA-AA3 251% © Podnikové 29.7%
o Al-A3 333% Hypotekarne 70%
© BAA1-BAA3 26,1% ® So zdrukou $tatu 34%
Ostatné 0,0% ® Komundlne 0,0%

jednotlivych svetovych firiem, a to ako aj v USA aj v Eurépe. Dobré vysledky zaznamenali
tak odvetvia IT, ako aj banky na oboch kontinentoch, ¢o sa odrazilo v ndraste cien akcii
a poklese cien dlhopisov (ndrast vynosov). Vyssi rizikovy apetit sa odrazil aj na zGzeni rizi-
kovych prémii kreditnych produktov, korpordtnych, ako aj bankovych dlhopisov o 0,05-0,15
% voci vynosovej krivke nemeckych federdlnych obligdcii. Tie boli mierne pod predajnym
tlakom, ked' sa vynos 10-rocného nemeckého BUND-u zvysil z 0,50 % na 0,63 % v strede
mesiaca, aby sa vratil k hladine 0,58 % na jeho konci. Viynosy, ako aj ,,spready” talianskych
a Spanielskych dlhopisov voci nemeckym vladnym dlhopisom boli stabilné, napriek neurcitos-
ti ohladne formovania talianskej viady. Kedze dopyt po dlhopisoch periférie bol nadalej silny,
vynos talianskych dlhopisov sa koncom mesiaca pohyboval na 1,78 % oproti 2,00 % v marci.
Z portfélia fondu sa pocas mesiaca predal dlhopis s nizkym drocenim. Prostriedky ziskané
z predaja dlhopisu, ukoncenych vkladov a novych prispevkov sa investovali do dlhopisov
s vy&&im potencidlnym vynosom. Struktdra portfélia sa vyrazne nezmenila.
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