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ZAKLADNE UDAJE

Cistd hodnota majetku (NAV): 2059 198 354,49 EUR
Defi vytvorenia fondu: 22.03. 2005
Pociato¢nd hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,042900 EUR
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,63

Tatra banka, a.s.

0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

1% zo sumy mesacného prispevku

Depozitar fondu:
Odplata za spravu déchodkového fondu:

Odplata za vedenie osobného dochodkového uctu:

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

Nazov ISIN Podiel v %
Slovak Republic  1,875% 09/03/2037 SK4120012691 123
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,04
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 1,01
NORD LB Luxembourg 0,375% 15/06/2023 XS1432510631 0,97
Deutsche Kreditbank AG 0,75% 26/09/2024 DEOOOGRNO0016 097
Buoni Poliennali del Tesoro S/A 2% 01/12/2025 1T0005127086 0,95
SPP Distribtcia  2,625% 23/06/2021 XS1077088984 0,94
United Mexican States 2,375% 09/04/2021 XS1054418196 0,93
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 X51588411188 0,93
AT&T Inc. 1,45%  01/06/2022 XS1144086110 0,92
Emirates Telecom Corp. 1,75% 18/06/2021 XS1077882121 091
POLAND 3,00 % 15/01/2024 X51015428821 0,89
BP Capital Markets 1,109% 16/02/2023 XS1190973559 0,85
VUB, as. HZL 3,35% 15/12/2023 SK4120008939 0,85
SABIC Capital 2,75% 20/11/2020 X50995811741 0,83

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:
EKONOMICKE UDALOSTI

Kym zaciatok mesiaca mdj bol pokojny a vynos 10 roc¢nych nemeckych Statnych obligdcii sa
odlepil z Grovne nad 0,55 % na 0,65 %, v strede mesiaca zacali presakovat na medzindrodné
financné trhy informdcie o problémoch pri formovani novej koalicnej viady v Taliansku, pozostdva-
jucej z populistického Hnutia piatich hviezd a Ligy severu. Trhy boli znepokojené moznostou, Ze by
novd vldda mohla Ziadat odpisanie Casti talianskeho dlhu. Najprv reagovali akciové trhy pokle-
som cien a rizikova prémia na talianskych Statnych dlhopisoch sa rozsirila najprv na 1,80 % nad ne-
mecké federdlne obligacie a neskdr koncom mesiaca az na 2,9 % nad bezrizikové dlhopisy Nemec-
ka. Dévodom bol navrh na obsadenie postu ministra financii s protieurdpskou agendou. Medzitym
viak prezident Matarella poziadal o zostavenie docasnej tradnickej viady C. Cottarelliho. Po
niekolkych diioch vyjedndvania sa vitazné strany dohodli na menej kontroverznej vlade na cele
s nestranikom profesorom G. Contem, ¢o trhy privitali ¢iasto¢nym poklesom vynosov talianskych
dlhopisov na Groven 2,60 % z 3,15 %. Samotny viceprezident ECB Constancio komentoval situ-
Gciu v Taliansku slovami ,uvidime ¢o sa v Taliansku stane”. Menej radikdlne reagovali Spaniel-
ske vlddne dlhopisy, kedze v Spanielsku po relativnom pokoji (hrozba odtrhnutia Kataldnskay),
opozicnd Socialistickd strana vyzvala na odstipenie sucasného premiéra Rajoya. Ten po od-
hlasovani nedévery rezignoval a odovzdal manddt socialistom na cele s P. Sanchezom, ktory
sa stal zdroven novym premiérom do najblizsich volieb. Rizikové prémie Spanielskych
statnych dlhopisov sa rozsirili z 0,55 % nad nemeckymi Statnymi dlhopismi na 1,15 %, po-

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

F.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju Strukturu portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

PODIEL INVESTICIi NA NAV SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
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tom klesli na Groven 0,90 %. Narozdiel od negativnych sprdv z periférie, z nemeckej ekonomiky
prichddzali pozitivne signdly. Nemecky Ifo index podnikatelského prostredia za maj prekvapil
na silnej strane s hodnotou 102,2 oproti ocakdavaniu 102 bodov a za to isté obdobie vzrdstla
medzirocnd hodnota indexu CPI 0 2,2 % namiesto ocakdvanych 1,8 %. Napriek vyssej infldcii
dopyt po nemeckych Statnych obligacidch prudko stipol a vynosy klesli na Groven 0,37 %
p.a. koncom mesiaca mdj. Podobne sa spravali aj ostatné Statne dlhopisy ,,core” krajin, ako
aj kreditné produkty, ktoré kopirovali pokles vynosovej krivky nemeckych Statnych dlthopisov
v zavere mesiaca. Niektori analytici sa po nedavnych udalostiach domnievajd, ze ECB by mohla
oddialit ukoncenie programu intervencnych ndkupov na neskorsie obdobie, povodny scendr
pocital so septembrom tohto roka. Na konci mesiaca patal pozornost americky prezident
D. Trump, ktory nechal ukoncit platnost vynimiek na dovozné cld pre ocel a hlinik z Kanady,
Mexika a EU. Clé tak vstupuji do platnosti. V dalsom kole by sa mohli stat cielom dovozy
eurdpskych dut do USA, ¢o by ohrozilo predovsetkym nemecky automobilovy priemysel.

Z portfolia fondu sa pocas mesiaca predal dlhopis s nizkym Grocenim. Prostriedky ziskané
z predaja dlhopisu, ukonéenych vkladov a novych prispevkov sa investovali do dlhopisov
s vy3sim potencialnym vynosom. Struktira portfélia sa vyrazne nezmenila.
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