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ZAKLADNE UDAJE

Cistd hodnota majetku (NAV): 2073 104 026,99 EUR
Defi vytvorenia fondu: 22.03. 2005
Pociato¢nd hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,042953 EUR

Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,57

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedenie osobného dochodkového Gctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

Nazov ISIN Podiel v %
Slovak Republic  1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,22
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,04
Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 1,04
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 1,00
NORD LB Luxembourg 0,375% 15/06/2023 XS1432510631 0,97
Deutsche Kreditbank AG 0,75% 26/09/2024 DEOOOGRN0016 0,96
Buoni Poliennali del Tesoro S/A 2% 01/12/2025 1T0005127086 0,95
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 XS1588411188 0,93
United Mexican States 2,375% 09/04/2021 XS1054418196 0,93
SPP Distribacia  2,625% 23/06/2021 XS1077088984 0,92
AT&T Inc. 1,45% 01/06/2022 XS1144086110 0,90
Emirates Telecom Corp. 1,75% 18/06/2021 XS1077882121 0,89
POLAND 3,00 % 15/01/2024 X51015428821 0,89
BP Capital Markets 1,109% 16/02/2023 XS1190973559 0,85
VUB, ass. HZL 3,35% 15/12/2023 SK4120008939 0,84

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:
EKONOMICKE UDALOSTI

mesiaca jun, boli oakavané zasadnutie ECB a riziko eskaldcie obchodnej vojny medzi USA
a ich ostatnymi obchodnymi partnermi. Po tom, ¢o doznela hrozba po talianskych volbdch
ndstupom populistov, do popredia sa dostalo stupiovanie tlaku amerického prezidenta D.
Trumpa na zavedenie dalsich dovoznych ciel na tovar z Ciny. Na to reagovala Cina ozname-
nim o odvetnych opatreniach, a tym vyprovokovala D. Trumpa k dalSim opatreniam. Prezi-
dent nechal vypracovat drad obchodného splnomocnenca pldn na uvalenie dalSich ciel na
Cinsky tovar v hodnote 200 mld. USD. Okrem toho ozndmil imysel uvalit cld na dovoz eurép-
skych aut, cielom bolo predovsetkym Nemecko, ktoré vytlacilo takmer vetky prémiové znac-
ky vyrobené v USA (Mercedes). Nervozita investorov z moznosti eskaldcie obchodnej vojny
a jej dopadu na svetovi ekonomiku sa prejavila vypredajmi akciovych investicii v prospech
statnych dlhopisov. Vynosy americkych statnych dlhopisov s 10-rocnou splatnostou klesli od
polovice jina z 2,97 % na 2,86 % na konci mesiaca a podobne nemecké federdlne obligdcie
pontkali vynosy na konci mesiaca 0,31 % oproti 0,50 % z polovice jina. Jednou z ciest, ako sa
Cina vyrovndva s opatreniami na obmedzenie dovozu z Ciny je vyrazné oslabenie ¢inskeho
juanu voci USD o viac ako 3 %. Argument, Ze Cinsky juan oslabuje v tandeme s devalvaciou
mien rozvijajlcich sa ekonomik podla analytikov neobstoji. Cinska centralna banka (PBOC)
mad svoju menu pevne pod kontrolou a md takmer neobmedzené devizové rezervy, aby ju

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

F.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju Strukturu portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.
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mohla v pripade problémov podporit. Samotnd ECB prekvapila trhy, ked na jednej strane
ozndmila ukoncenie intervencnych ndkupov dlhopisov k decembru 2018 (nakup dlhopisov by
sa mal zmensit od oktdbra do decembra na polovicu - 15 mld. EUR), pricom Grokové sadzby
by mali podla banky vydrzat na sicasnych minimdach aspon do konca budiceho leta. Podla
vyjadrenia M. Draghiho v portugalskej Sintre ,ECB bude velmi trpezlivd pri stanovovani ob-
dobia prvého zvysenia rokov a ndsledne si osvoji pozvolné tempo priblizenia sa ku zmene
menovej politiky”. U¢astnici medzindrodnych finanénych trhov po tomto vyhldseni museli
upravit svoje ocakdvania na rychle zvysenie Grokovych sadzieb na neskorsie obdobie, vynosy
dlhsich splatnosti eurdpskych Statnych dlhopisov pozvolna klesali nadol ku koncu mesiaca.
Spolu s nimi sa stabilizovali aj rizikové prémie talianskych dlhopisov na Grovni 2,30 % oproti
2,90 % ku koncu mdja nad nemeckymi federdlnymi obligaciami s 10-rocnou splatnostou.

Z portfélia fondu sa pocas mesiaca predal dlhopis s nizkym drocenim. Prostriedky ziskané
z predaja dlhopisu, splatenych dlhopisov a novych prispevkov sa investovali do dlhopisov
s vys$im potencialnym vynosom. Struktira portfolia sa vyrazne nezmenila.
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