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ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
Nasledujuce grafy ukazuju Strukturu portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

ZAKLADNE UDAJE

Cistd hodnota majetku (NAV): 2080 537 775,81 EUR PODIEL INVESTICII NA NAV SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
Deii vytvorenia fondu: 22.03.2005 - ~
Pociato¢nd hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR 100 100
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,042961 EUR m - _
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,47 [ [
Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3 % priemernej rocnej predbeznej G0 G0
NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného dochodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku 40 40
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV 20 - 20
Nézov ISIN Podiel v % 0o L U
Slovak Republic  1,875% 09/03/2037 SK4120012691 122 ; © do1lroka 08%
o - ® od 1 roka do 3 rokov 132%
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,04 - A s 175% o3 rekor 6o 5 ok 0%
Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 1,03 o Dlhopisovéinvestide  82,6% 0¢3 fokov o 5 rokov 4
5 @ 0’1‘7 od 5 rokov do 10 rokov ~ 255%
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 1,00 statne L7 ® od 10 rokov 27%
NORD LB Luxembourg 0,375% 15/06/2023 XS1432510631 0,96 .
Deutsche Kreditbank AG 0,75% 26/09/2024 DEOOOGRNOOL6 096 RATING DLHOPISOV NA NAV  KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV
Buoni Poliennali del Tesoro S/A 2% 01/12/2025 1T0005127086 0,94
United Mexican States 2,375% 09/04/2021 XS1054418196 0,92
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 X51588411188 0,92
SPP DistribGcia  2,625% 23/06/2021 XS1077088984 0,91
AT&T Inc. 1,45% 01/06/2022 XS1144086110 0,89
Emirates Telecom Corp. 1,75% 18/06/2021 XS1077882121 0,89
POLAND 3,00 % 15/01/2024 X51015428821 0,89 .
BP Capital Markets 1,109% 16/02/2023 X51190973559 0,85 - S R
. . © Bankové 17,8%
VUB, as. HZL 335% 15/12/2023 SK4120008939 0,84 o AAA-AA3 6% o Podnikové 278%
e Al-A3 334% Hypotekdrne 6,7%
L L - © BAA1-BAA3 24,7% ® So zarukou $tatu 4,6%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA: Osa oo o fomune

EKONOMICKE UDALOSTI

Dlhopisové trhy majd za sebou mierne volatilny mesiac. Spomedzi centralnych bank v jali
zasadala iba ECB a Bank of Japan (BoJ). Zasadnutie ECB neprinieslo Ziadne nové in-
formacie. Vysledok iba kopiruje zavery uplynulého, nedoslo k Ziadnej zmene vyhladu
ani nastavenia menovej politiky. Trhy vyhodnotili miting a ndslednl tlacovi besedu
prezidenta banky M. Draghiho ako prilis ,holubici”, ked akoby vdhal s ozndmenim dalSich
krokov. Preto zasadnutie ECB malo iba minimdlny vplyv na vyvoj kapitalovych trhov. Na-
opak Gvahy, Ze by japonskd centralna banka mohla mierne ustapit zo svojej super uvolnenej
politiky vyhnali v polovici mesiaca vynosy Statnych dlhopisov dlhsich splatnosti. Hoci vplyv
Spekuldcii sa rychlo rozsiril aj na americké a eurdpske trhy, trval iba kratko a postupne sla-
bol. BoJ nakoniec ni¢ nezmenila, iba deklarovala pokracovanie odkipenia 5 - 10 rocnych
statnych dlhopisov s cielom udrzat 10-ro¢ny vynos na 0 %. Ostatné centrdlne banky zasadajd
na zaciatku augusta (Fed 1. augusta a Bank of England 2. augusta). Napdtie vyvolané ne-
priaznivym vyvojom obchodnej vojny medzi USA a EU, resp. Cinou viedlo k $pekuldciam, 7e
Fed by mohol zastavit zvySovanie sadzieb ako protiopatrenie voci spomaleniu ekonomického
rastu, ktoré by nastalo po eskaldcii protekcionizmu a ndslednych reciprocnych opatreni.
Tieto predpoklady sa ale nenaplnili. Zabranilo tomu stretnutie predsedu Europskej komisie

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

J. C. Junckera a amerického prezidenta D. Trumpa, na ktorom potvrdili zaujem o udrzanie
nulovych ciel a neuplatnenie subvencii pre priemyselné vyrobky, okrem automobilov. Pozitiv-
ny vyhlad J. Powella, predsedu Fedu, na americk( ekonomiku naznacuje skor pokracovanie
vo zvySovani sadzieb, na o trhy reagovali miernym zvySenim vynosov a teda znizenim ich
cien. K rastu vynosov prispelo aj rozhodnutie Ciny zmenit fiskdlnu politiku z retriktivnej na
expanzivnu. 10-roéné nemecké Statne dlhopisy sa na konci mesiaca obchodovali na drovni
0,44 %, ich americké ndprotivky na Grovni 2,96 %. Silny Start vysledkovej sezony ovplyvnil
rizikové prirdzky podnikovych dlhopisov, ktoré sa mierne z0zili.

Z portfolia fondu sa pocas mesiaca predali dlhopisy s nizkym drocenim. Prostriedky ziskané
z predaja dlhopisu a novych prispevkov sa investovali do depozit a dlhopisov s vyssim poten-
cidlnym vynosom. Struktira portfélia sa vyrazne nezmenila.
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