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ZAKLADNE UDAJE

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju Strukturu portfélia fondu na Cistej

hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

Cistd hodnota majetku (NAV): 2091 609 991,99 EUR PODIEL INVESTICII NA NAV SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
Deii vytvorenia fondu: 22.03.2005 - ~
Pociato¢nd hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR 100 100
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,042990 EUR m - _
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,42 [ [
Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3 % priemernej rocnej predbeznej G0 G0
NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného dochodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku 40 40
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV 20 - 20 -
Nézov ISIN Podiel v % 0o L U
Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 129 . © do1roka 08%
; 5 - ® od 1 roka do 3 rokov 130%
Slovak Republic 1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,22 - RS s 179% BT 0
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,03 o Dlhopisovéinvestide  82,5% 0¢3 fokov o 5 rokov .
5 @ 0’5‘7 od 5 rokov do 10 rokov ~ 25,8%
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 1,00 statne =20 ® od 10 rokov 129%
Deutsche Kreditbank AG 0,75% 26/09/2024 DEOOOGRN0016 0,96 .
NORD LB Luxembourg 0,375% 15/06/2023 X506 09 RATING DLHOPISOV NA NAV  KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV
United Mexican States 2,375% 09/04/2021 XS1054418196 0,92
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 XS1588411188 0,92
SPP Distribucia  2,625% 23/06/2021 XS1077088984 0,91
Buoni Poliennali del Tesoro S/A 2% 01/12/2025 IT0005127086 0,90
AT&T Inc. 1,45%  01/06/2022 XS1144086110 0,89
Emirates Telecom Corp. 1,75% 18/06/2021 XS1077882121 0,89
POLAND 3,00 % 15/01/2024 X51015428821 0,88 .
BP Capital Markets 1,109% 16/02/2023 X51190973559 084 - S RfE
. . © Bankové 179%
VUB, a.s. HZL 3,35% 15/12/2023 SK4120008939 0,84 o AAA-AA3 255% - Padlifart 27.6%
o Al-A3 329% Hypotekarne 6,7%
L L - © BAA1-BAA3 241% ® So zdrukou statu 4,6%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA: Osa oo o amnie

EKONOMICKE UDALOSTI

V priebehu mesiaca august pokracovalo obchodovanie na medzinarodnych financnych trhoch
striedavo v rezime risk-on, risk-off, podla toho, aké spravy sa preliali cez informacné kandly
prezidenta spojenych statov D. Trumpa. Na druhej strane prid negativnych informdcii z rozvi-
jajucich sa trhov mal vplyv na obchodovanie medzindrodnych investorov. Problémy v krajindch
ako Turecko - centralizdcia moci, rezigndcia viceguvernéra tureckej centrdlnej banky, prepad
ekonomiky, Argentina - Ziada o podporu MMF a centrdlna banka zvySuje Grokové sadzby
na 60 %, populisticka vlada v Taliansku deklaruje ,rozpoctovi nezdvislost” od EU a podmiefiu-
je prijem emigrantov rozpoctovymi lavami, pohdnali vynosy dlhopisov ,core” krajin k nizsim
Grovniam. Naopak, pozitivne makroekonomické spravy na oboch brehoch Atlantiku podnecujd
investorov k ndkupom rizikovych aktiv a akciové trhy v USA zaznamendvajd nové rekordy.
Bankovy sektor reportuje silné vysledky, stredoeurdpske ekonomiky taktiez publikuju silnejsie
makroekonomické ukazovatele. Rast ekonomiky sa ustdlil na Grovni 2,1 %, ¢o je stdle nadprie-
mernd hodnota. Samotné Nemecko dosiahne podla odhadov renomovaného Ifo institGtu treti
rok za sebou najvacsi prebytok bezného Gctu platobnej bilancie na svete. Naopak, krajinou
s najvacsim schodkom bude USA s hodnotou 420 mld. USD. V Nemecku sa dari aj vietkym
sektorom hospodarstva, predovietkym rastie vnitornd spotreba, ktord supluje slabnlci export,

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

HDP v druhom Stvrtroku stlpol o 0,5 % oproti predchddzajlicemu obdobiu. V tomto kontexte
sa investori zamerali predovsetkym na pokracovanie Trumpovej obchodnej vojny s ostatnymi
medzinarodnymi partnermi, Cina reagovala na vyhldsenie o dalsich clach za 200 mld. USD
exportovanych tovarov s 25 % tarifami oslabovanim cinskeho juanu a oficialnym vyhldsenim
o raznych protiopatreniach. Na konci mesiaca sa vynosy nemeckych federdlnych obligdcii ob-
chodovali na drovni 0,32 %, potom, ¢o zaciatkom mesiaca august testovali hranicu 0,40 % p.a.
Pokracujici tok negativnych informdcii ohladne obchodnych sporov D. Trumpa, ako aj vypredaj
aktiv v krajindch rozvijajlcich sa trhov a talianskej viady nitil medzindrodnych investorov pre-
ferovat bezpecné aktiva dlhopisov ,core,, krajin. Rizikova prémia talianskych dlhopisov voci
nemeckym federdlnym obligdcidm s 10-rocnou splatnostou sa postupne rozsirila na konci me-
siaca na 2,90 % z 2,30 % zo zaciatku augusta, ked predseda talianskej viady vyhldsil, ze upred-
nostni zaujmy obcanov pred rozpoctovymi obmedzeniami Eurdpskej komisie. Z portfélia fondu
sa pocas mesiaca predali dlhopisy s nizkym Grocenim. Prostriedky ziskané z predaja dlhopisu
a novych prispevkov sa investovali do depozit a dlhopisov s vySSim potencidlnym vynosom.
Struktdra portfolia sa vyrazne nezmenila.
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