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ZAKLADNE UDAJE

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju Strukturu portfélia fondu na Cistej

hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

Cistd hodnota majetku (NAV): 2098 413 119,52 EUR PODIEL INVESTICII NA NAV SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
Deii vytvorenia fondu: 22.03.2005 - ~
Pociato¢nd hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR 100 100
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,042932 EUR m - _
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 237 [ [
Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3 % priemernej rocnej predbeznej G0 G0
NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného dochodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku 40 40
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV 20 - 20
Nézov ISIN Podiel v % 0o L U
Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 129 . © do1roka 14%
; 5 - ® od 1 roka do 3 rokov 12,6%
Slovak Republic  1,875% 09/03/2037 SK4120012691 121 - A s 182% o3 rekor 6o 5 ok 6%
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,03 ® Dlhopisovéinvestide  81,9% 0¢3 fokov o 5 rokov /
5 @ 0’1‘7 od 5 rokov do 10 rokov ~ 242%
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 0,99 statné 1% ® od 10 rokov 132%
Deutsche Kreditbank AG 0,75% 26/09/2024 DEOOOGRN0016 0,94 .
United Mexican States 2,375% 09/04/2021 X51054418196 091 RATING DLHOPISOV NA NAV  KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 X51588411188 091
Buoni Poliennali del Tesoro S/A 2% 01/12/2025 1T0005127086 091
SPP DistribGcia  2,625% 23/06/2021 XS1077088984 0,90
AT&T Inc. 1,45% 01/06/2022 XS1144086110 0,89
Emirates Telecom Corp. 1,75% 18/06/2021 XS1077882121 0,89
POLAND 3,00 % 15/01/2024 X51015428821 0,88
BP Capital Markets 1,109% 16/02/2023 XS1190973559 0,84 .
VUB, a.s. HZL 3,35% 15/12/2023 SK4120008939 0,83 - S Rl
- . ® Bankové 183%
SABIC Capital 2,75% 20/11/2020 X50995811741 082 o AAA-AA3 259% o Podnikové 7%
o Al-A3 328% Hypotekarne 13%
L L - © BAA1-BAA3 232% ® So zdrukou 3tatu 4,0%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA: Osa oo o fomunde

EKONOMICKE UDALOSTI

Ani v septembri sa situdcia na medzindrodnych financnych trhoch neliSila od tej predchadza-
jlcej, €o sa tyka medzindrodnej geopolitickej scény. Nervozita medzindrodnych investorov
7 eskaldcie obchodnej vojny medzi USA a Cinou sa miesala s nddejou na rozumné poziadavky
novovzniknutej talianskej vlady tykajlce sa ndvrhu deficitu rozpoctu na buduci rok, ktory by
sa mal pohybovat podla doporuceni EK na Grovni do 2 % HDP. Podla presakujcich informdcii
z pozadia sa snazili predstavitelia vitaznych strdn pretlacit vacsinu svojich volebnych slubov vo
forme navysenia deficitu bliziacemu sa k 3 % HDP. K relativnemu upokojeniu situdcie na trhoch
rozvijajdcich sa krajin prispelo rozhodnutie tureckej centrdlnej banky, ktord jednorazovo zvysila
kltcové Grokové sadzby 0 6,25 % na Groven 22,5 % a tureckd lira posilnila. Samotné makroeko-
nomické vysledky v USA i EU poukazujii na silny ekonomicky rast na oboch strandch Atlantiku.
V USA je to historicky najvyssia zamestnanost (nezamestnanost dosiahla 3,9 %) a vyvoj rastu
miezd, ktoré opodstatiiuji smerovanie Fed-u k vy3sim Grokovym sadzbam. V EU vzrastol HDP
za druhy Stvrtrok medzirocne 0 2,1 %, nezamestnanost je tiez na historickom minime 8,2 % oproti
12,1 % v r. 2013. Podla predpokladov zasadanie ECB v strede mesiaca neprinieslo Ziadne nové
informdcie ohladne menovej politiky ECB, prezident Draghi potvrdil, Ze centralna banka je na-
dalej odhodland pokracovat v nastaveni menovej politiky, s ukoncenim intervencnych nakupov
od janudra budticeho roka. Dalsie vyjadrenie Draghiho na konferencii pred EP o dostato¢ne

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

JZivej inflacii” a raste miezd potlacilo vynosy eurdpskych dlhopisov nahor o niekotko bodov
a vynos nemeckych federdlnych BUND obligdcii s desatrocnou splatnostou sa docasne pre-
hupol nad droven 0,50 % koncom septembra. Podobne sa spravali ostatné triedy dlhopisov,
pri¢om rizikové prémie kreditnych produktov sa pocas septembra mierne z{zili. Po docasnom
znizeni vynosov talianskych dlhopisov a rizikovych prémii, ked sa cakal vysledok rokovania
vlddy konsenzudlny s ocakavanim financnych trhov, sa po dlhych rokovaniach dohodli zdstup-
covia vitaznych stran na deficite 2,4 % (nad ocakavanou hladinou). Viynosy $tatnych talianskych
10-rocnych dlhopisov vyleteli na 3,25 % z Grovne 2,88 % v predchddzajicom dni. Sklamanie pre
trh bol aj nedostatok konkrétnych Cisiel, namiesto toho lider hnutia M5S de Maio oslavoval
toto rozhodnutie na balkéne pred davmi volicov, pretoze 10 mld. EUR bude alokovanych me-
dzi 6,5 miliona chudobnych rodin, ¢im sa splni predvolebny slub hnutia o ukonceni chudoby v
Taliansku. K tomu pridal vyjadrenie Gradujlci premiér Conte informdciu o novych investicidch v
hodnote 15 mld. EUR, opdt bez konkrétnosti. Prezident Matarella pripomenul politikom a celej
krajine, Ze Ustava vyzaduje ,vyrovnany rozpocet” a ,udrzatelny dlh”.

Z portfélia fondu sa pocas mesiaca predali dlhopisy s nizkym Grocenim. Prostriedky ziskané
z predaja dlhopisu a novych prispevkov sa investovali do dlhopisov s vysSim potencidlnym
vynosom. Struktdra portfélia sa vyrazne nezmenila.
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