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ZAKLADNE UDAJE

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju Strukturu portfélia fondu na Cistej

hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

Cistd hodnota majetku (NAV): 2107 525 281,67 EUR PODIEL INVESTICII NA NAV SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
Deii vytvorenia fondu: 22.03.2005 - ~
Pociato¢nd hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR 100 100
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,042954 EUR m - _
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 236 [ [
Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3 % priemernej rocnej predbeznej G0 G0
NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného dochodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku 40 40
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV 20 - 20 -
Nézov ISIN Podiel v % 0o L U
Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 1,28 2 @ do1roka 2,0%
; 5 - ® od 1 roka do 3 rokov 130%
Slovak Republic  1,875% 09/03/2037 SK4120012691 121 S e 168% 3o et b
POLAND 3,00 % 15/01/2024 X51015428821 115 ® Dlhopisovéinvestide  833% 0¢3 fokov o 5 rokov "
5 @ 0’1‘7 od 5 rokov do 10 rokov ~ 22,8%
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 0,99 statné -01% ® od 10 rokov 131%
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 0,99 .
Spanish government bond 0,45% 31/10/2022 ES0000012A97 095 RATING DLHOPISOV NA NAV KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV
Deutsche Kreditbank AG 0,75% 26/09/2024 DEOOOGRN0016 0,94
United Mexican States 2,375% 09/04/2021 XS1054418196 091
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 X51588411188 091
SPP Distribacia  2,625% 23/06/2021 XS1077088984 0,90
Buoni Poliennali del Tesoro S/A 2% 01/12/2025 1T0005127086 0,90
AT&T Inc. 1,45% 01/06/2022 XS1144086110 0,88
Emirates Telecom Corp. 1,75% 18/06/2021 XS1077882121 0,88 .
- 5 @ Statne 213%
BP Capital Markets 1,109% 16/02/2023 XS1190973559 0,84 )
. . © Bankové 182%
VUB, a.s. HZL 3,35% 15/12/2023 SK4120008939 0,83 o AAA-AA3 25,8% ® Podnikové 265%
o Al-A3 342 % Hypotekarne 2%
. . - © BAA1-BAA3 232% ® So zdrukou Statu 39%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA: Osa o o amnie

EKONOMICKE UDALOSTI

Hned zaciatkom mesiaca oktéber sa talianska vidda dostala do centra pozornosti medzindrod-
nych investorov potom, ¢o oznamila ndvrh pocitajlci s deficitom 2,4 % HDP, ¢o je trikrdt viac ako
bol pldn minulej viddy. Navrhom sa talianska vidda dostala do konfliktu s EK. Vidda ma po
odmietnuti ndvrhu EK tri tyZdne, aby predloZila v Bruseli revidovany navrh. Po uisteni zo strany
oboch vicepremiérov, Ze trvaji na tomto navrhu rozpoctu sa vynosy talianskych $tatnych dlho-
pisov prehupli na drovne 3,61 % p.a. v strede mesiaca, rizikova prémia nad rovnakd splatnost
nemeckych federdlnych obligdcii sa rozsirila z 2,67 % zo zaciatku mesiaca na 3,05 %. Samotné
dlhopisy ,,core krajin” mierne zdrazeli, spolu s nimi aj kvalitni kreditni emitenti, vynimkou bol
sektor automobilového priemyslu, ktory bol zatazeny pripravou prisnejsej reguldcie emisii ako
aj starymi pokutami za predoslé kauzy. Rizikové prémie v tomto sektore sa rozsirili 0 10 - 15 bp
na rozdiel od ostatnych kreditnych produktov. Na medzinarodnych finanénych trhoch sa postup-
ne dostdva do popredia volatilita akciovych trhov, ktord je kombindciou niekolkych faktorov:
nekompromisné sprisfiovanie menovej politiky amerického Fed-u (D. Trump vyhlésil, Ze ,FED sa
zbldznil”), upozornenie MMF na hrozbu spomalenia globdlnej ekonomiky v désledku obchodnej
vojny D. Trumpa, otdzka Brexitu, extrémne zhodnotenie akciovych trhov za posledné roky, pre-
dovsetkym v technologickom sektore a nakoniec problémy Ciny v oddlzovani $tdtnych obrych
koncernov (SOE - state owned enterprises) s naslednym spomalenim ekonomiky. Ani dobré

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

kvartdlne vysledky firiem a predovsetkym bank v USA nezastavili vypredaje na akciovych tr-
hoch na oboch strandch Atlantiku. Z tejto situdcie tazili Statne dlhopisy, americky Treasury so
splatnostou 10 rokov klesol z 3,22 % na 3,12 % koncom mesiaca a rovnako nemecky federdlny
BUND pondkal koncom mesiaca vynos do splatnosti 0,39 % oproti 0,57 % zaciatkom oktdbra.
Koncom mesiaca agentdra Moody's podla ocakavania znizila rating Talianska na najnizsi in-
vesticny stupen Baa3, ale so stabilnym vyhladom. Zasadanie ECB koncom mesiaca neprinieslo
Ziadne nové informdcie ohladne nastavenia menovej politiky, banka do konca roka zastavi
svoje intervenéné obchody (QE) a svoje klGicové Groky ponechd bez zmeny do leta budiceho
roka. Podla Draghiho vyjadreni makroekonomické data poukazuji na lahké spomalenia tempa
rastu a rovnovdhu bilancie rizik smerom nahor aj nadol. Jednym z tychto rizik je aj Taliansko,
ale prezident ECB nezasahuje do politickych rozhovorov o nastaveni rozpoctu krajiny a odmietol
dopad tejto témy na politiku ECB.

Z portfélia fondu sa pocas mesiaca predali dlhopisy s nizkym Grocenim. Prostriedky ziskané
z predaja dlhopisu a novych prispevkov sa investovali do dlhopisov s vyssim potencidlnym
vynosom. Struktdra portfélia sa vyrazne nezmenila.
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