ALLIANZ - SLOVENSKA DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a. s.

DLHOPISOVY

GARANTOVANY D. F.

MESACNA SPRAVA
K 30. 11. 2018

ZAKLADNE UDAJE

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju Strukturu portfélia fondu na Cistej

hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

Cistd hodnota majetku (NAV): 2113 815573 20 EUR PODIEL INVESTICII NA NAV SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
Deii vytvorenia fondu: 22.03.2005 - ~
Pociato¢nd hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR 100 100
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,042915 EUR m - _
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 232 [
Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3 % priemernej rocnej predbeznej G0 G0
NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného dochodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku 40 40
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV 20 - 20 -
Nézov ISIN Podiel v % 0o L U
Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 1,28 . @ do1roka 22%
; 5 - ® od 1 roka do 3 rokov 13,6%
Slovak Republic  1,875% 09/03/2037 SK4120012691 121 - A s 166% o3 rekor 6o 5 ok oy
POLAND 3,00 % 15/01/2024 X51015428821 115 o Dlhopisovéinvestide  841% 0¢3 fokov o 5 rokov .
5 @ 0’7‘y od 5 rokov do 10 rokov ~ 21,3%
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 0,99 statné U/l % ® od 10 rokov 131%
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 0,99 .
Spanish government bond 0,45% 31/10/2022 ES0000012A97 096 RATING DLHOPISOV NA NAV  KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV
Deutsche Kreditbank AG 0,75% 26/09/2024 DEOOOGRNO0016 0,94
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 XS1588411188 091
United Mexican States 2,375% 09/04/2021 XS1054418196 091
SPP Distribacia  2,625% 23/06/2021 XS1077088984 0,90
AT&T Inc. 1,45%  01/06/2022 XS1144086110 0,88
Emirates Telecom Corp. 1,75% 18/06/2021 XS1077882121 0,88
VUB, ass. HZL 3,35% 15/12/2023 SK4120008939 0,83 .
BP Capital Markets 1,109% 16/02/2023 X51190973559 0,83 - S Rl
- - 5 © Bankové 18,6%
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 0,79 © AAA-AA3 260% e e 273%
e Al-A3 347 % Hypotekdrne 72%
L L - © BAA1-BAA3 234% ® So zdrukou 3tatu 39%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA: Osa oo o fomunde

EKONOMICKE UDALOSTI

V priebehu mesiaca november medzindrodné kapitdlové trhy nedostali Ziadny novy impulz
od centrdlnych institdcii, americky Fed aj BOE neprekvapili trhy a ponechali nastavenie
politiky bez zmeny. Jednym z dévodov mierneho optimizmu na finanénych trhoch boli aj
bilateralne rozhovory medzi D. Trumpom a Cinskym prezidentom Si Tin-pchingom ohladne
zahrani¢ného obchodu, resp. dohody, ktord by zabrdnila dalSej eskaldcii obchodnej vojny.

Obchodovanie s dlhopismi bolo zaciatkom mesiaca pomalé a neisté, investori ¢akali na vy-
sledky volieb do oboch komdr parlamentu, kde si nakoniec Trumpovi republikéni upevnili
postavenie v Sendte, ale stratili Snemoviu reprezentantov, ¢o komplikuje akékolvek podo-
pieranie ekonomiky politickymi rozhodnutiami. S postupom ¢asu modifikoval svoju rétoriku
aj doteraz nekompromisny $éf Fedu J. Powel a naznacil, Ze sicasny cyklus zvySovania dro-
kovych sadzieb v USA by mohol skoncit skor ako sa predpokladalo. To sa prejavilo aj zmen-
Senim tlaku na vynosy americkych federdlnych dlhopisov s 10-ro¢nou splatnostou, ktoré po
vzostupe na 3,23 % p.a. zaciatkom mesiaca klesali az na 2,98 % koncom novembra. V Eurépe
sa nadalej hraji hry medzi EK a talianskou viadou ohladne hrozby disciplindrnej procediry
nadmerného deficitu ako aj EK a britskou vlddou ohladne Brexitu. ECB nezasadala v novem-
bri a M. Draghi na verejnom vystapeni timil pochybnosti o slabSom raste eurépskej ekono-
miky. Podla spolkového Gradu prdce celkovy pocet Nemcov bez prdce klesol na rekordnych

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

notenia Nemecka. Priazniva situdcia v Nemecku prispieva k silnym spotrebitelskym vydajom,
¢o podporuje celkovy rast v eurozone napriek miernemu poklesu v poslednych mesiacoch.
Medzirocné tempo indexu HCPI za november kleslo na 2,2 % z 2,4 % v oktdbri. Ukazovatel
mesacného poklesu je zmena pravidiel merania emisii v automobilovom priemysle. Na konci
mesiaca sa pozitivne odrazili rokovania medzi talianskou vladou, ktord pripustila Ustupky
v pldnovani rozpoctového deficitu ako aj relativne optimistické vysledky stretnutia ¢lenov
G20. Vynosy talianskych dlhopisov klesali a rizikové prémie voci ,core” dlhopisom sa z{zili.
Rizikové prémie talianskych BTPS voci nemeckym Statnym dlhopisom sa znizili z 3,26 % na
2,9 % p.a., pricom nemecky federdlny dlhopis dosiahol vynos 0,30 % p.a. Zdroven sa rozsirili
rizikové prirdzky kreditnych produktov napriec odvetviami ako aj regionmi, ako odozva na
avizované zastavenie intervencnych nakupov ECB (QE).

Z portfélia fondu sa pocas mesiaca predali dlhopisy s nizkym Grocenim. Prostriedky ziskané

z predaja dlhopisu a novych prispevkov sa investovali do dlhopisov s vyssim potencidlnym
vynosom. Struktdra portfélia sa vyrazne nezmenila.
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