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ZAKLADNE UDAJE

Cistd hodnota majetku (NAV): 2143 510 194,75 EUR
Defi vytvorenia fondu: 22.03.2005
Pociato¢nd hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,043079 EUR
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 23

Tatra banka, a.s.

0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

1% zo sumy mesacného prispevku

Depozitar fondu:
Odplata za spravu déchodkového fondu:

Odplata za vedenie osobného dochodkového uctu:

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

Nazov ISIN Podiel v %
Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 127
Slovak Republic  1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,20
POLAND 3,00 % 15/01/2024 XS1015428821 1,11
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 0,98
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 0,98
Spanish government bond 0,45% 31/10/2022 ES0000012A97 0,95
Deutsche Kreditbank AG 0,75% 26/09/2024 DEOOOGRN0016 0,93
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 XS1588411188 0,89
United Mexican States 2,375% 09/04/2021 XS1054418196 0,90
SPP Distribacia  2,625% 23/06/2021 XS1077088984 0,88
AT&T Inc. 1,45% 01/06/2022 XS1144086110 0,87
Emirates Telecom Corp. 1,75% 18/06/2021 XS1077882121 0,87
VUB, a.s. HZL 3,35% 15/12/2023 SK4120008939 0,80
BP Capital Markets 1,109% 16/02/2023 XS1190973559 0,82
SABIC Capital 2,75% 20/11/2020 X50995811741 0,79

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:
EKONOMICKE UDALOSTI

Pohyb cien na medzinarodnych finanénych a kapitdlovych trhoch v priebehu mesiaca janudr nadalej urcovali oca-
kavania komunikacie centralnych bank koncom mesiaca, najprv ECB a potom amerického Fed-u, spolu s priebehom
rokovani medzi USA a Cinou ohladne rizik obchodnej vojny. Otézka Brexitu sa stala s¢astou dennej reality a trhy ju
logicky docasne ignoruju, i ked Britom do (ne)dohody ostdva cas len do 29. marca. Zaciatkom mesiaca sa pozornost
investorov upriamila na zverejnenie relativne slabsich vysledkov velkych americkych bdnk, ktoré boli pod ocakava-
niami analytikov a potvrdili obavy Gcastnikov financnych trhov zo spomalenia globalneho rastu svetovej ekonomiky.
Podobne oznamil americky Apple, 7e objem trzieb v poslednom kvartdli sa zmensi z dévodu nizéieho dopytu z Ciny, a2
pdtina trzieb firmy Apple pochadza odtial, pricom vécsina telefonov iPhone je kompletizovand prave tam. Nemecké
ministerstvo financii v strede mesiaca zverejnilo oficidlnu reviziu odhadu rastu HDP smerom nadol z 1,8 % na 1,0 % pre
rok 2019 a taliansky predseda vlady G. Conte pripustil, Ze talianska ekonomika je vo faze recesie. ECB na svojom zasa-
dani koncom janudra na nastaveni svojej politiky ni¢ nezmenila. Prezident M. Draghi musel pripustit, Ze posledné ddta
s pre centralnu banku sklamanim. Napriek historicky nizkej nezamestnanosti 7,9 % v novembri sa tzv. ,,core” inflacia
neposuva vyssie a ostdva dlhodobo na 1 %. Priemyselna vyroba sa prepadla na medzirocnej bdze na-33 % z +1,2 %
v novembri, kompozitny index PMI sa za janudr prepadol na 50,7 bodu z drovne 51,1 v decembri. Podla ndzoru M.
Draghiho st na vine externé faktory - slabi zahrani¢ny dopyt a geopolitické rizikd (obchodnd vojna USA a Ciny a ri-
ziko neriadeného Brexitu). Zarover ale obhajoval nézor, e spomalenie eurozony je docasné. Clen vykonného vyboru
ECB B. Coeuré sa vyjadril, Ze ECB neminula vietku municiu a banka je kedykolvek pripravend ndjst a pouzit vietky

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

F.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju Strukturu portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

PODIEL INVESTICIi NA NAV SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
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o Statne 269%

® Bankové 18,1%

©  AAA-AA3 268 % ® Podnikové 270%
o Al-A3 36,0% Hypotekarne 81%
© BAA1-BAA3 213% ® So zdrukou Statu 40%
Ostatné 01% ® Komundlne 0,0%

dostupné prostriedky v ramci reSpektovania existujucich legislativnych zmliv na podporu ekonomiky. Ochabujlice
makroekonomické ukazovatele majii hlavného pévodcu v Cine. Druhd najvéicsia ekonomika na svete zaznamenala
najslabsiu expanziu od roku 2009, ¢o ma Siroky dopad na takmer vsetky nadnarodné spolo¢nosti. Medzirocny pokles
Cinskeho exportu dosiahol -4,4 % v decembri oproti +5,4 % za november, import tovarov sa prepadol na -7,6 % oproti
+3,0 % za rovnaké obdobie. Samotny rast HDP Ciny klesol na 6,4 % v 4Q18, $f Statistického Gradu zaroven prizvu-
koval, 7e Cina mé dostatok manévrovacieho priestoru na podporu vlastnej ekonomiky. Vyhtad spomalenia svetovej
ekonomiky stlacil vynosy Statnych dlhopisov eurozony nadol, vynosy 10-rocnych nemeckych federdlnych obligdcii
klesli na tohtoroc¢né minimum 0,16 % v strede mesiaca, spolu s nimi klesali aj talianske a Spanielske vynosové krivky.
Po rozpacitom Gvode roka sa investori ,zahryzli” do novych emisii kreditnych produktov a rizikové prémie sa vo vacsi-
ne emisii z(zili 0 0,10-0,15 % oproti pdvodnej hodnote na sekunddrnom trhu i napriek absencii nakupov zo strany ECB.

Z portfolia fondu sa pocas mesiaca predali dlhopisy s nizkym Grocenim. Prostriedky ziskané z predaja dlhopisu

a novych prispevkov sa investovali do dlhopisov s vy&éim potencidlnym vynosom. Struktara portfélia sa vyrazne
nezmenila.
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