ALLIANZ - SLOVENSKA DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a. s.

DLHOPISOVY

GARANTOVANY D.

MESACNA SPRAVA
K 28. 2. 2019

ZAKLADNE UDAJE

F.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju Strukturu portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

Cistd hodnota majetku (NAV): 2154789 264,71 EUR PODIEL INVESTICII NA NAV SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
Deii vytvorenia fondu: 22.03.2005 - ~
Pociato¢nd hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR 100 100
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,043151 EUR m - _
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,19 [ [
Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3 % priemernej rocnej predbeznej G0 G0
NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného dochodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku 40 40
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV 20 - 20
Nézov ISIN Podiel v % 0o L U
Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 126 . © do1roka 15%
; 5 - ® od 1 roka do 3 rokov 16,7 %
Slovak Republic  1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,19 - A s 17,6% o o3 rekor 6o 5 ok 50%
POLAND 3,00 % 15/01/2024 X51015428821 111 o Dlhopisovéinvestide  82,5% 0¢3 fokov o 5 rokov .
Slovak 5 < e 0’1‘7 od 5 rokov do 10 rokov ~ 189%
ovak 4,35% 14/10/2025 K4120007543 0,98 statne 1% 5 @By 123%
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 0,97 .
Deutsche Kreditbank AG  0,75% 26/09/2024 DEOOOGRNOO16 092 RATING DLHOPISOV NA NAV  KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 X51588411188 0,89
SPP DistribGcia  2,625% 23/06/2021 XS1077088984 0,88
AT&T Inc. 1,45%  01/06/2022 XS1144086110 0,87
Emirates Telecom Corp. 1,75% 18/06/2021 XS1077882121 0,86
VUB, a.s. HZL 3,35% 15/12/2023 SK4120008939 0,79
BP Capital Markets 1,109% 16/02/2023 XS1190973559 0,81
SABIC Capital 2,75% 20/11/2020 XS0995811741 0,78 .
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 078 - S oY
® Bankové 18,1%
o AAA-AA3 264 % © Podnikové 26,6%
e Al-A3 355% Hypotekdrne 81%
. . - © BAA1-BAA3 205% ® So zdrukou Statu 40%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA: Osa o o fomunde

EKONOMICKE UDALOSTI

Pocas mesiaca februdr kulminovali viaceré témy vplyvajiice na vyvoj medzindrodnych finanénych trhov -
obchodné rozhovory medzi USA a Cinou, ndvrh na predéasné volby v Spanielsku, oficidlny prepad talian-
skej ekonomiky v druhej polovici roka do recesie ako aj pripustenie ECB o moznosti poskytnutia dodatocnej
likvidity bankovému sektoru v podobe dlhodobych poziciek LTRO a samozrejme bliziaci sa termin Brexitu
(29. marec). Podla vyjadreni amerického prezidenta D. Trumpa si rozhovory o dovoznych clach s Cinou
na ,dobrej ceste”, ¢o ku koncu mesiaca podporilo dopyt medzindrodnych investorov po rizikovych aktivach
- ceny akcii stapali a rizikové prémie sa zazili. V tomto rezime ,risk on” sa obchodovali oj talianske Statne
dlhopisy napriek varovaniu viacerych institucii o vysokej pravdepodobnosti prudkého zhorsenia ekonomic-
kych ukazovatelov Talianska. MMF zmenil svoj odhad rastu HDP krajiny na 0,6 % v roku 2019 a na menej
ako 1 % pre rok 2020. Eurdpska komisia znizila svoj odhad na 0,2 % z 1,2 % pre rok 2019. Podla odhadov
Commerzbank a Ifo institatu kombinovany efekt zavedenia americkych ciel a tvrdého Brexitu by znizil dlho-
doby rast nemeckej ekonomiky o 0,7 %. Tento trend potvrdzovali aj indexy PMI predovsetkym v Nemecku,
Taliansku a Britdnii. Velké americké a eurdpske firmy, po relativne dobrej vysledkovej sezone predikuji slabsi
vyhlad pre dalsi stvrtrok. V USA tempo rastu americkej ekonomiky v poslednom kvartdli 2018 bolo 2,6 %, ¢o
je najslabsie od zaciatku minulého roka. Pozitivnou spravou je, Ze cinska vldda prijima dalSie opatrenia proti
spomaleniu tempa rastu ekonomiky. Prostrednictvom bankového reguldtora nariadila vetkym bankam zvysit
Gvery mensim firmam o 30 %. Napriek pesimistickym odhadom sa dopyt investorov orientoval prave na rizi-

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

kovejSie produkty s vy3sim vynosom, ¢o sa prejavilo na prudkom poklese vynosov do splatnosti korporatnych
dlhopisoch ako aj dlhopisov emitovanych financnymi instit(ciami.

Viynosy korpordtnych emitentov so splatnostou pat rokov klesli 0 0,10 % a financnych institdcii s podobnou
splatnostou priblizne 0 0,20 % od minulého mesiaca. Silny dopyt investorov sa prejavil pri upisovani primar-
nych aukcii dlhopisov zGzenim rizikovych prémii este pocas samotnej aukcie. Viynosy nemeckych federdlnych
obligdcii s 10-ro¢nou splatnostou BUND Klesli v strede mesiaca na Groven 0,08 % a neskér (pod vplyvom
rizikového apetitu) sa obchodovali 0 0,10 % vyssie (0,18 %).

Z portfélia fondu sa pocas mesiaca predali dlhopisy s nizkym Grocenim. Prostriedky ziskané z predaja dlho-

pisu a novych prispevkov sa investovali do dlhopisov s vy3sim potencialnym vynosom. Struktara portfolia sa
vyrazne nezmenila.

Allianz ()



