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ZAKLADNE UDAJE

Cistd hodnota majetku (NAV): 2188 986 731,16 EUR
Defi vytvorenia fondu: 22.03.2005
Pociato¢nd hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,043422 EUR
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,184

Tatra banka, a.s.

0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

1% zo sumy mesacného prispevku

Depozitar fondu:
Odplata za spravu déchodkového fondu:

Odplata za vedenie osobného dochodkového uctu:

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

Nazov ISIN Podiel v %
Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 124
Slovak Republic 1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,15
POLAND 3,00% 15/01/2024 XS1015428821 1,10
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 097
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 0,96
Deutsche Kreditbank AG 0,75% 26/09/2024 DEOOOGRNO0016 0,92
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 XS1588411188 0,88
SPP Distribucia  2,625% 23/06/2021 XS1077088984 0,87
AT&T Inc. 1,45%  01/06/2022 XS1144086110 0,87
Emirates Telecom Corp. 1,75% 18/06/2021 XS1077882121 0,85
BP Capital Markets 1,109% 16/02/2023 XS1190973559 0,81
VUB, a.s. HZL 3,35% 15/12/2023 SK4120008939 0,78
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 0,77
SABIC Capital 2,75% 20/11/2020 XS0995811741 0,77
Volkswagen International Finance N.V. 0,5% 30/03/2021  XS1586555606 0,76

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:
EKONOMICKE UDALOSTI

Pocas mesiaca april sa situdcia na medzinarodnych financnych a kapitdlovych trhoch zacala pozitivne kon-
solidovat, oproti hrozivo vyzerajicim predpovediam o zvySovani rizika globdlnej recesie sa zacali objavovat
prvé ndznaky oZivovania svetovej ekonomiky. Tto tézu potvrdili aj prvé hospoddrske vysledky americkych
firiem, predovsetkym vysoka ziskovost americkych bankovych domov, ako aj pozitivne odozvy z Trumpovej
administrativy tykajiice sa napredovanie obchodnych rokovani s Cinou. Dalgim stimulom k nakupom riziko-
vejsich aktiv boli vyjadrenia predstavitelov amerického Fed-u, ktory oficidlne pripustil aj moznost znizenia
Urokovych sadzieb v pripade dostatocnych makroekonomickych argumentov. Vyjadrenia z prostredia ECB
boli v podobnom duchu, Ze si¢asné spomalenie ekonomiky je do¢asné a negativne drokové sadzby napomd-
haja ekonomike. Dokonca aj MMF podporil ndzor, Ze i ked svetova ekonomika stratila svoje razantné tempo,
institdcia v najblizsich rokoch neocakdva hospodarsku recesiu, uviedla to $éfka MMF Ch. Lagarderovd. No
dodala, 7e ak by sa na celkovy obchod medzi Cinou a USA uvalili 25%-né cld, zniil by sa podla analyzy MMF
rast HDP v USA a7 0 0,6% a v Cine a2 0 1,5%.

Napdtie okolo Brexitu a spomalovanie ¢inskej ekonomiky v poslednych mesiacoch schladili globdlne investi-
cie a zahrani¢ny obchod. Z velkych ekonomik takito zmenu najhorsie zndsa Nemecko, kde podiel vyvozu
na nemeckom HDP dosahuje 50 %, zatial ¢o vo Francizsku alebo Taliansku len 30%, v USA len 10 %. Po silnom
poklese objedndvok nemeckého priemyslu vo februdri o 4,2% sa zacali prejavovat prvé ndznaky zotavenia.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

F.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju Strukturu portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

PODIEL INVESTICIi NA NAV SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
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o Stdtne 256%
© Bankové 183%
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Ostatné 0% ® Komundlne 0%

Samotnd priemyselnd vyroba v tom istom mesiaci medzimesacne vzréstla o 0,7 %. Dalsou pozitivnou spravou
pre Nemecko bola stabilizacia podnikatelskej nalady v Cine, ktord bola jednym z hlavnych zdrojov neistoty
pre nemecky priemysel a zvlast automobilky. Tieto impulzy pomohli k ndrastu cien akciového indexu DAX,
a tiez k nakupu dlhopisovych kreditnych produktov, rizikové prémie korpordtnych, ako aj bankovych dlho-
pisov sa extrémne zUZili pod tlakom dopytu zo strany medzindrodnych investorov. Niekotkondsobny dopyt
po dlhopisoch na primarnych aukcidch sposobil ¢asto precenenie dlhopisove;j rizikovej prémie o 0,10-0,20%
smerom nadol pocas samotnej aukcie. Pocas mesiaca sa vynosy nemeckych federdlnych obligdcii BUND po-
hybovali na Grovni -0,07 % do trovne +0,07 %, pricom vynosy kreditnych dlhopisov absolttne klesli o priblizne
0,10% pocas mesiaca april.

Z portfélia fondu sa pocas mesiaca predali dlhopisy s nizkym arocenim. Prostriedky ziskané z predaja dlho-

pisov a novych prispevkov sa investovali do dlhopisov s vy3sim potencidlnym vynosom. Struktira portfolia
sa vyrazne nezmenila.
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