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ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju Strukturu portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

Cistd hodnota majetku (NAV): 2 201 365 149,49 PODIEL INVESTICII NA NAV SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
Deii vytvorenia fondu: 22.03.2005 - ~
Pociato¢nd hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR 100 100
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,043465 EUR m - _
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 221 [ [
Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3 % priemernej rocnej predbeznej G0 0
NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného dochodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku 40 40
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV 0 - 20 L
Nazov ISIN Podiel v % 0 L U
Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 124 . © do1roka 2,6%
; 9 - ® od 1 roka do 3 rokov 17,8%
Slovak Republic  1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,15 - RS s 185% RIS 1o
POLAND 3,00% 15/01/2024 X51015428821 1,10 isové investici % ¢
N o1 : (D)ll:oims’ove eSS 8(2)2; od 5 rokov do 10 rokov ~ 20,0%
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 0,96 statne 0,07 ® od 10 rokov 125%
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 0,94 .
Deutsche Kreditbank AG 0,75% 26/09/2024 DEGOOGRNOOL6 092 RATING DLHOPISOV NA NAV  KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV
Munchener Hypothekenbank eG 0,50 % 08/06/2026 DEOOOMHB61E7 091
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625 % 24/01/2023 XS1588411188 0,88
SPP Distriblcia  2,625% 23/06/2021 XS51077088984 0,87
AT&TInc. 1,45%  01/06/2022 XS1144086110 0,86
Emirates Telecom Corp. 1,75% 18/06/2021 XS1077882121 0,85
BP Capital Markets 1,109% 16/02/2023 XS1190973559 0,80
VUB, as. HZL 3,35% 15/12/2023 SK4120008939 0,78 .
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 077 - S R
- . ® Bankové 195%
SABIC Capital 2,75% 20/11/2020 X50995811741 0,77 o AAA-AA3 263% - Pudlifart 255%
o Al-A3 359% Hypotekarne 1A%
L L - © BAA1-BAA3 19.9% ® So zdrukou 3tatu 4,0%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA: Osa oo o amnie

EKONOMICKE UDALOSTI

Namiesto pokojného prechodu od jari do letnej sezony sa Gcastnici medzindrodnych finanénych trhov museli
potykat hned's niekolkymi rizikovymi oblastami si¢asne. Zaciatkom mdja americky prezident D. Trump oznd-
mil, Ze zvysi cld na cinske vyrobky, ktorych roénd hodnota dovozu do USA dosahuje 200 mld. USD, na 25%
20 sticasnych 10%. Ndalada na medzindrodnych finanénych trhoch sa behom mesiaca postupne zhorsovala.
Prispeli k tomu informdcie o zvy$ovani napdtia medzi USA a Cinou, znizenie prognézy rastu EK a varovanie
Fedu, ktory sa obdva, ze globdlna ekonomika strdca rychlost, pricom vacsina vyjadreni smeruje k nezme-
nenym sadzbam v najblizSej budtcnosti (Kaplan). Eurépska komisia pozmenila svoj odhad rastu HDP pre
eurozonu na tento rok na 1,2 % z pévodnych 1,3 %, pricom pre samotné Nemecko je to pokles na 0,5% z 1,1%.
Tieto faktory vytvarali priestor pre prevahu averzie investorov k riziku, ¢o viedlo k stldcaniu cien na akciovych
trhoch, a naopak pomdhalo vzostupu cien zlata a predovsetkym zdrazovaniu dlhopisov (pokles vynosov)
na oboch strandch Atlantiku. Vynosy americkych 10 rocnych Treasuries sa dostali na Groven 2,19% p.a.
ldva obavy z hroziacej recesie. Viynosy nemeckych federdlnych obligdcii s rovnakou splatnostou klesli strmo
z hladiny +0,03 % na zaciatku mesiaca na zdpornd droven -0,17 %, vobec prvykrat v historii. Pre porovnanie
japonské statne dlhopisy sa dlhodobo drzia okolo trovne 0% uz niekolko rokov. Spolu s eskalaciou napdtia
v obchodnych jednaniach sa cena ropy tiez posunula smerom nadol potom, ¢o Cina naznacila moznost poza-
stavenia vyvozu kovov vzacnych zemin, ktoré su klticové v zbrojnom priemysle a energetike. K tymto globdl-

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

nym geopolitickym problémom sa priddva Ziadost EK pre Taliansko, tykajtica sa vysvetlenia zhorujliceho sa
stavu verejnych financii Talianska. Zaslanie listu méze otvorit cestu k disciplinarnemu riadeniu s Talianskom,
ktoré by teoreticky mohlo skoncit pokutou vo vyske 3,5 mld. EUR. Jednotlivé fundamenty taktiez poukazu-
priestorom. Zaroven sa z trhu vytrdcaja ocakavania vyssich urokovych sadzieb avizované v predchddzajiicom
obdobi. ZhorSovanie vyhladu svetovej ekonomiky malo vplyv aj na rizikové prémie kreditnych produktoy, tie
sa rozsirili voci ,core” statnym dlhopisom 0 0,10% az 0,20% v priebehu mesiaca mdj v zavislosti od odvetvia
a expozicie na medzindrodny obchod.

Z portfélia fondu sa pocas mesiaca predali dlhopisy s nizkym Grocenim. Prostriedky ziskané z predaja dlho-

pisov a novych prispevkov sa investovali do dlhopisov s vy&&im potencidlnym vynosom. Struktira portfélia
sa vyrazne nezmenila.
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