ALLIANZ - SLOVENSKA DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a. s.

DLHOPISOVY

GARANTOVANY D.

MESACNA SPRAVA
K 28. 6. 2019

ZAKLADNE UDAJE

F.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju Strukturu portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

Cistd hodnota majetku (NAV): 2214203 307,24 EUR PODIEL INVESTICII NA NAV SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
Deii vytvorenia fondu: 22.03.2005 - ~
Pociato¢nd hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR 100 100
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,043646 EUR m - _
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 23 [ [
Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3 % priemernej rocnej predbeznej G0 0
NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného dochodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku 40 40
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV 0 - 20 L
Nazov ISIN Podiel v % 0 L U
Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 121 . © do1roka 27%
; 9 - ® od 1 roka do 3 rokov 19,5%
Slovak Republic 1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,14 - A s 178% o o3 rekor 6o 5 ok V%
POLAND 3,00% 15/01/2024 X51015428821 1,10 o Dlhopisovéinvestide  82,6% 0¢3 fokov o 5 rokov /
Slovak < e 0’4‘y od 5 rokov do 10 rokov ~ 20,3%
ovak 4,35 14/10/2025 K4120007543 0,96 statne A% 5 @By 127%
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 0,94 .
Deutsche Kreditbank AG 0,75% 26/09/2024 DEOOOGRNOOL6 093 RATING DLHOPISOV NA NAV  KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV
Munchener Hypothekenbank eG 0,50% 08/06/2026 DEOOOMHB61E7 091
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 XS1588411188 0,88
AT&T Inc. 1,45% 01/06/2022 XS1144086110 0,85
SPP Distribucia 2,625% 23/06/2021 XS1077088984 0,84
Emirates Telecom Corp. 1,75% 18/06/2021 XS1077882121 0,83
BP Capital Markets 1,109% 16/02/2023 XS1190973559 0,80
VUB, a.s. HZL 335% 15/12/2023 SK4120008939 0,78 .
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 076 - S RfE
- . © Bankové 184%
SABIC Capital 2,75% 20/11/2020 X50995811741 076 o AAA-AA3 2773% o Podnikové 254%
e Al-A3 355% Hypotekdrne 85%
. . - © BAA1-BAA3 19.8% ® So zdrukou Statu 44%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA: Osa oo o amnie

EKONOMICKE UDALOSTI

Zhorsovanie makroekonomickych ukazovatelov vo svetovom hospodarstve od zaciatku roka, neistota z vy-
sledku rokovani medzi americkymi a ¢inskymi vrcholnymi predstavitelmi ohladne obchodnych vztahov, resp.
uvalenie ciel na Cinsky export do USA, ako aj krach brexitovych jednani (rezigndcia premiérky Mayovej), ¢i
hrozby sankcii pre Taliansko za porusovanie rozpoctovych pravidiel Gnie viedli centralne banky k rozhodnu-
tiam smerom k uvolnenej menovej politike. ECB na svojom zasadani v jini sadzby sice nezmenila, ale natiahla
ocakdvané obdobie stabilnych sadzieb az do polovice budticeho roka. Banka mierne zhorsila progndzu pre
inflaciu a rast na budtice dva roky, pricom sa zmiefiuje o rizikdch smerom nadol. Svetovd banka tiez zaciat-
kom jdna revidovala svoju globdlnu makroekonomick( prognézu pre rok 2019 o 0,3 % nadol na Grover 2,6 %.
Jednym z dévodov sa uvddza spomalenie medzindrodného obchodu a investicii. Napriek nizkej nezamestna-
nosti 7,6 % v aprili sa ECB nedari nastartovat rast infldcie blizko 2 % hranice, index infldcie CPI dosiahol medzi-
rocny narast len 1,20% za mdj a rast HDP v eurozone za 1Q19 skondil na 1,2 %. ECB naznacila pokracovanie
programu poziciek bankovému sektoru v podobe TLTRO Ill, pricom prezident Draghi zd6raznil, ze zamerom
tohto programu je len zamedzenie prudkej zmene v likvidite po konci predchadzajiceho kola TLTRO. | ked'
rozhodnutie banky bolo jednomyselné, pri diskusii podla prezidenta Draghiho zazneli navrhy na obnovenie
QE alebo znizenie trokovych sadzieb. V dosledku tejto rétoriky sa vynosy dlhopisov na oboch strandch At-
lantiku obchodovali za extrémne nizke trovne, nemecky 10-rocny Statny dlhopis sa zaciatkom juna dostal
na droven -0,20 % p.a., Cize pod svoj japonsky naprotivok. Napomahajd tomu aj rasttice Spekuldcie tcastnikov

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

medzindrodnych financnych trhov o moznom znizeni rokovych sadzieb ECB ako aj Fed-om. To podporuje
nakup rizikovych aktiv ako st kreditné dlhopisy a vzostup cien na akciovych trhoch. Len niekolko dni po ofi-
cidlnom zasadnuti ECB sa vyjadril prezident ECB M. Draghi na konferencii v portugalskej Sintre, Ze v pripade
nezlep$eného vyhladu inflacie a ekonomiky bude treba dalie stimuly centralnej banky. V prvom kole by
prichddzali do tvahy nizsie sadzby o 0,10% a ozivenie intervencnych ndkupov ECB (QE). Na to zareagoval
americky prezident, podla ktorého ide o neférové oslabovanie eura a zvyhodnenie eurozény na tkor USA.
Vynos nemeckych federdlnych dlhopisov BUND s 10-ro¢nou splatnostou klesol okamzite na nové historické
minimum -0,32 % a vynos americkych Treasuries sa priblizil ku hranici 2 % koncom jdna.

Z portfélia fondu sa pocas mesiaca predali dlhopisy s nizkym Grocenim. Prostriedky ziskané z predaja dlho-

pisov a novych prispevkov sa investovali do dlhopisov s vy&sim potencidlnym vynosom. Struktira portfélia
sa vyrazne nezmenila.
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