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ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju Strukturu portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

Cistd hodnota majetku (NAV): 2238 944 514,81 EUR PODIEL INVESTICII NA NAV SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
Deii vytvorenia fondu: 22.03.2005 - ~
Pociato¢nd hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR 100 100
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,043809 EUR m - _
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 237 [ [
Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3 % priemernej rocnej predbeznej G0 0
NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného dochodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku 40 40
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV 20 - 20 -
Nazov ISIN Podiel v % 0 L U
Belgian Kingdom 19% 22/06/2038 BE0000336454 1,20 2 @ do1roka 3,0%
; 9 - ® od 1 roka do 3 rokov 19,0%
Slovak Republic 1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,13 S e 169% 3o et s
POLAND 3,00% 15/01/2024 X51015428821 1,09 ® Dlhopisovéinvestide  835% 0¢3 fokov o 5 rokov 4
5 e 0’4‘y od 5 rokov do 10 rokov ~ 21,8%
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FR0013234333 1,02 statné azd ® od 10 rokov 128%
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 0,95 .
France Govt, 125% 25/05/2036 0004 093 RATING DLHOPISOV NA NAV  KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV
Deutsche Kreditbank AG 0,75% 26/09/2024 DEOOOGRNO0016 0,93
Munchener Hypothekenbank eG 0,50% 08/06/2026 DEOOOMHB61E7 091
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 XS51588411188 0,87
AT&T Inc. 1,45% 01/06/2022 XS1144086110 0,84
SPP Distriblcia 2,625% 23/06/2021 XS1077088984 0,84
Emirates Telecom Corp. 1,75% 18/06/2021 XS1077882121 0,82
BP Capital Markets 1,109% 16/02/2023 XS$1190973559 0,80 .
VUB, ass. HZL 335% 15/12/2023 SK4120008939 078 - S oY
— . © Bankové 183%
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 0,76 © AAA-AA3 27,0% e e 26,8%
e Al-A3 361% Hypotekdrne 85%
. . - © BAA1-BAA3 205% ® So zdrukou statu 44%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA: Osa oo o amnie

EKONOMICKE UDALOSTI

V priebehu letného dovolenkového obdobia sa medzindrodné financné trhy potykali s dalSou vinou neistoty
vyplyvajiicou z eskaldcie obchodnej vojny USA s Cinou. Kym na zaciatku mesiaca to vyzeralo na primerie
medzi oboma krajinami, Spojené Staty otvorili moznost reagovat na dali spor o dotdcidch pre vyrobcov
lietadiel zavedenim ciel na tento druh tovaru z EU. Zaroven ECB naznacila, 7e sa v jili nebude pondhlat so
znizenim Urokovych sadzieb a tiez prezident amerického Fed-u Powell pred Kongresom vyhldsil, Ze sice troky
péjdu nadol, ale ich pokles sa bude odvijat od vyhladu pre ekonomiku a inflaciu, ktord nie je tak zld. Kratke
upokojenie situdcie rozviril prezident USA D. Trump obvinenim Eurdpy a Ciny z menovych manipuldcii, s cie-
lom ziskat konkuren¢n( vyhodu na tkor Spojenych stdtov. Z mdla pozitiv bolo vyhnutie sa Talianska pokute
za deficitny rozpocet, ako aj dosiahnutie zisku talianskej banky Unicredit. Naopak najvécsia nemeckd banka
Deutsche bank predstavila svoj restrukturalizacny pldn, ktory ma pomact zlepsit hospoddrske vysledky ban-
ky. ZhorSovanie nemeckej ekonomiky potvrdil aj index nalady obchodnikov Ifo, ktory klesol za jul na 95,7
z hodnoty 97,4, ¢o je najnizSia hodnota od roku 2012. V poslednom jilovom tyzdni zasadala ECB, ktord sice
neznizila klicové rokové sadzby, ale v prehlaseni zmenila vyhlad a uviedla, Ze preskima moznosti dalsich
nakupov aktiv. Findlne Statistiky potvrdili, Ze inflacia v eurozéne ostdva i nadalej velmi utlmend. Zatial ¢o
pred rokom sa na chvilu dotkla ciela ECB, v tomto roku sa od neho skor vzdaluje. Eurdpska medzirocna
inflacia za jul merand indexom HCPI dosiahla len 1,3 %. Samotné vysledky firiem za predchadzajici stvrtrok

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

boli uspokojivé na oboch strandch Atlantiku, americké aj eurépske banky dosiahli zisky, sice mensie ako
minuly rok, ale vyssie ako ocakavania trhov. Neustdla pritomnost hrozby eskaldcie obchodnej vojny medzi
Washingtonom a Pekingom vnasali vysokd mieru neistoty medzi Gcastnikov trhu, ¢o sa prejavilo na poklese
cien akcii a vzostupe cien dlhopisov. Po do¢asnom vzostupe vynosov nemeckych federdalnych obligcii BUND
v strede jila na -0,20% sa tieto skizli na bezprecedentnych -0,44%, talianske Statne dlhopisy klesli na 1,53 %
22,00 %. Podobne zareagovali americké Statne dlhopisy, ktoré na konci mesiaca ponukali vynos 1,56 % oproti
takmer 2 % na zaciatku jala.

Z portfélia fondu sa pocas mesiaca predali dlhopisy s nizkym Grocenim. Prostriedky ziskané z predaja dlho-

pisov a novych prispevkov sa investovali do dlhopisov s vy3sim potencidlnym vynosom. Struktira portfolia
sa vyrazne nezmenila.

Allianz ()





