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ZAKLADNE UDAJE

Cistd hodnota majetku (NAV): 2255 182 063,85 EUR
Defi vytvorenia fondu: 22.03. 2005
Pociatocna hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,043941 EUR
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,365

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedenie osobného dochodkového Gctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

F.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju strukturu portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

PODIEL INVESTICli NA NAV

SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV

Nazov ISIN Podiel v %
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FR0013234333 1,29
Belgian Kingdom 19% 22/06/2038 BE0000336454 1,19
Slovak Republic 1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,13
POLAND 3,00% 15/01/2024 XS1015428821 1,09
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 0,95
Deutsche Kreditbank AG 0,75% 26/09/2024 DEOOOGRN0016 0,93
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 0,92
Munchener Hypothekenbank eG 0,50% 08/06/2026 DEOOOMHB61E7 0,92
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 XS1588411188 0,87
AT&T Inc. 1,45% 01/06/2022 XS1144086110 0,83
SPP Distribtcia 2,625% 23/06/2021 XS1077088984 0,83
Emirates Telecom Corp. 1,75% 18/06/2021 XS1077882121 0,82
BP Capital Markets 1,109% 16/02/2023 XS1190973559 0,79
VUB, a.s. HZL 3,35% 15/12/2023 SK4120008939 0,78
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 0,75

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:
EKONOMICKE UDALOSTI

Medzindrodni investori si zvykli na to, Ze ndlada na financnych trhoch je az prilis pod vplyvom témy americ-
ko-Cinskych obchodnych vztahov. Zaciatok mesiaca august nebol vynimkou, ked po prepade cien akciovych
trhov tie zacali rést po tom, ako Cina ubezpetila trhy, 7e nepldnuje pouzivat jiian ako ekonomicki zbrar
a nechce reagovat dalsimi clami na poslednd vinu zvysenia ciel zo strany USA. Pozitivne reagovali aj ceny
dlhopisov na oboch strandch Atlantiku a vynosy americkych Treasuries klesli na 1,52% a jeho nemecky nd-
protivok BUND na -0,73 % p.a. V Eurdpe sa pod vplyvom neistoty vyplyvajlicej z obchodnej vojny schyluje
k ekonomickej recesii predovsetkym v exportne orientovanom Nemecku. Posledné isla z Nemecka vyslali
velmi negativny signdl. Priemyselnd produkcia v juni prepadla o dalSich 1,5 percenta medzimesacne (me-
dzirocne o viac ako 5%). Priemysel tak dokoncil ,kvartdl hrézy”, v ktorom kumulativne prepadol najviac
od roku 2012. Na rozdiel od konca roka 2018, kedy nemecky priemysel padal kvéli prechodu na nové emisné
normy automobiliek, je teraz prepad hibsi a nestoji za nim iba automobilovy priemysel, ale prakticky vsetky
priemyselné odvetvia. Nemecko tak pravdepodobne vstupuje po necelych Siestich rokoch opdt do recesie.
Preto analytici zhorSuji vyhlad na nemecky rast HDP v tomto roku z 0,5 na 0,3 %. Podla niektorych, sicasnd
mieru infldcie urcuje niekolko faktorov a vietky maju deflacny charakter. Predovsetkym globdlna konkuren-
cia a rastica prepojenost ekonomik, dalej technologické inovdcie (znizovanie ndkladov) a v neposlednom
rade je to demograficky vyvoj populdcie vo vyspelych krajindch (urbanizdcia v Cine) spojeny so starnutim

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.
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populdcie; napr. BoJ poslednych desat rokov neustdle podporuje ekonomiku radom opatreni a stdle vo svojej
uvolnenej menovej politike pokracuje. Oslabovanie svetovej ekonomiky dokazujl aj zverejnené vysledky vel-
kych nadndrodnych konglomerdtov, nemecky Thyssenkrupp dodal vysledky lepsie ako ocakavané, napriek
tomu vSak iSlo o Cistd stratu 94 miliénov eur a pridal uz Stvrté varovanie ohladom zisku. Zo zaocednskych
vysledkov zaujal potravindrsky Kraft Heinz. K prepadu trzieb o 4% na 6,4 miliardy doldrov pridal generdlny
riaditel slova o ndrocnej ceste, ktord pred spolocnostou stoji. Koncom mesiaca sa na trhoch prejavil pozitivny
vplyv nddeje na priaznivejsi vyvoj obchodnej vojny, pricom v hre je stdle aj odlozenie novych americkych ciel.
Nizsia inflacia v eurozone potvrdzuje priestor pre volnejsiu menov politiku. V USA prekvapila rastica aktivita
podnikatelov v chicagskej oblasti a aj dalSie evidencie silného spotrebitelského dopytu. Zatial o vynosy
Statnych dlhopisov klesali a ostali na nizkej trovni koncom mesiaca, rizikové prémie kreditnych produktov sa
mierne rozsirili, co mohlo stvisiet so zvySenou aktivitou na primdrnych aukcidch korpordtnych dhopisov, ako
aj zhorSujdcimi sa vyhliadkami svetovej ekonomiky.

Struktura portfolia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.
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