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ZAKLADNE UDAJE

F.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju strukturu portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

Cistd hodnota majetku (NAV): 2263 632 148,63 EUR PODIEL INVESTICII NA NAV SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
Deii vytvorenia fondu: 22.03.2005 N -~
Potiatoénd hodnota ddchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR 100 100
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,043748 EUR @ -
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,42 [ [ _
Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3 % priemernej rocnej predbeznej G0 608
NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného dochodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku 40 40
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV 20 - 20 -
Nazov ISIN Podiel v % 0o L U
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FR0013234333 1,58 . © do1roka 30%
can Ki p - ® od 1 roka do 3 rokov 180%
Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 119 - A s 149% o3 rekon 4o 5 ok 0%
Slovak Republic 1,875% 09/03/2037 SK4120012691 113 ® Dlhopisovéinvestide  852% 0¢ 3 rokov o > rokov /
N e 0’1‘7 od 5 rokov do 10 rokov ~ 23,4%
POLAND 3,00% 15/01/2024 XS1015428821 1,08 statne 1% ® od 10 rokov 137%
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 0,92 .
Slovak 435% 14/10/2025 k000 091 RATING DLHOPISOV NA NAV  KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV
Deutsche Kreditbank AG 0,75% 26/09/2024 DEO0OGRN0016 091
Munchener Hypothekenbank eG 0,50% 08/06/2026 DEOOOMHB61E7 0,90
Landesbank Baden Wurttemberg 0,375% 30/09/2027 DEOOOLB2CNEO 0,88
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 XS1588411188 0,86
SPP Distribucia 2,625% 23/06/2021 XS1077088984 0,83
AT&T Inc. 1,45% 01/06/2022 XS1144086110 0,83
Emirates Telecom Corp. 1,75% 18/06/2021 XS1077882121 0,81 B
BP Capital Markets 1,109% 16/02/2023 X51190973559 078 - S oY
. . ©® Bankové 189%
VUB, as. HZL 3,35% 15/12/2023 SK4120008939 077 o AAA-AA3 270% o Podnikové 27759
e Al-A3 36,6% Hypotekdrne 838%
L . - . © BAA1-BAA3 21,6% ® So zdrukou Statu 43%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA: Ostané 0o  Kamndie

EKONOMICKE UDALOSTI

Zaciatkom mesiaca oktober pokracovali vyjednavania medzi USA a Cinou, ktoré znervoziuji globdlne kapi-
talové a financné trhy a uz aj austrdlska centrdlna banka (RBA) znizila klicovi drokovia sadzbu na rekordné
minimum 0,75 % v snahe podnietit hospodarsky rast a znizit nezamestnanost. Svetova obchodnd organizécia
WTO vyrazne zhorsila vyhlad svetového obchodu na sticasny ako aj buddci rok. WTO predpokladd ze v t.r.
sa zvysi iba o 1,2 %, zatial ¢o v predchadzajicej progndze projektoval rast 0 2,6 %. Vynosy dlhopisov na oboch
strandch Atlantiku smerovali nahor ani nie tak z dovodu vdcsieho rizikového apetitu medzindrodnych investo-
rov ako z obav zo zmeny sprdvania BOJ. Centrdlna banka Japonska sa rozhodla v oktdbri nakUpit menej
dlhopisov v rémci svojho programu QE a japonsky stdtny penzijny fond sa chce orientovat vo vécsej miere na
zahranicné emisie. Dopyt v poslednych aukcidch bol slabsi ako priemer a vynosy dlhsich splatnosti JGB stapli
nahor z -0,22% na -0,10% koncom mesiaca oktober. Podobne nemecké federdlne obligdcie BUND pondkali
koncom mesiaca vyssie vynosy -0,39 % oproti -0,59 %. Makroekonomické data z USA podporovali oéakdvania
k znizeniu Urokovych sadzieb americkym Fedom na svojom zasadnuti koncom oktdbra, index ISM sektoru
sluzieb spomalil na 52,6 bodu oproti ocakavaniu 55 bodov. Fed zdroven pristtpil k ndkupom americkych
kratkodobych dlhopisov v objeme 60 mld. USD mesacne, ale nenazyva tito operdciu QE. Ma ist o docasné
poskytnutie likvidity do bankového sektora. Tento postup zostrmil vynosovu krivku z 0,05 % na 0,22 % (rozdiel

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

2 a 10-rocnych splatnosti). Vysledkovd sezona neprispela k prekvapeniam na financnych trhoch, ked vacsina
firiem reportovala vysledky v stlade s o¢akdvaniami, podobne bankovy sektor neprekvapil. Medzindrodné
financné trhy stale reaguji najviac na priebeh rokovani medzi USA a Cinou, kde posledné vyjadrenia vedd
k predpokladu deeskaldcii obchodnej vojny. Tyzden pred koncom mesiaca zasadala aj ECB, kde odchddzajuci
prezident M. Draghi zdéraznil negativne tendencie a rizikd v ekonomike, ¢im potvrdil o¢akdvania o dlhsej eta-
pe oslabenia eurépskeho hospoddrstva. To potvrdzujl aj publikované makroekonomické data. Spotrebitelské
ceny v eurozone rdstli v septembri tempom 0,8 %, teda najpomalSie za skoro tri roky. ECB by ich rast chcela
vidiet mierne pod 2 %. Nemecko je pravdepodobne v recesii a data poukazuju na Gtlm v spracovatelskom
sektore, ktory sa zrejme $iri aj na trh prace. Na konci oktobra M. Draghi predal funkciu byvalej $éfke MMF
Christine Lagardeovej. Po jej ndstupe budd v decembri uverejnené nové progndzy, pricom vsetko poukazuje
na zhorsenie vyhliadok pre rast v eurozéne. Viynosy kreditnych produktov rdstli spolu s viadnymi dlhopismi
eurozony, pricom rizikové prémie sa mierne zdzili o priblizne 0,10%, jednym z dévodov je vyssia likvidita
(rychlost) nemeckych viadnych obligdcii a tiez nekonciaci dopyt po vy$som vynose kreditnych produktov.

Struktura portfolia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.
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