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ZAKLADNE UDAJE

F.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju strukturu portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

Cistd hodnota majetku (NAV): 2272 840 402,46 EUR PODIEL INVESTICII NA NAV SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
Deii vytvorenia fondu: 22.03.2005 N -~
Pociatoéna hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR 100 100
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,043714 EUR @ -
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,45 [ [ _
Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3 % priemernej rocnej predbeznej G0 608
NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného dochodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku 40 40
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV 20 - 20 -
Nazov ISIN Podiel v % 0o L U
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FR0013234333 157 . © do1roka 38%
can Ki 9 - ® od 1 roka do 3 rokov 174%
Belgian Kingdom 19% 22/06/2038 BE0000336454 1,19 - A s 140% o3 rekon 4o 5 ok %
Slovak Republic 1,875% 09/03/2037 SK4120012691 112 ® Dlhopisovéinvestide  86,1% 0¢ 3 rokov o > rokov ’
5 e 0’1‘7 od 5 rokov do 10 rokov ~ 23,6%
POLAND 3,00% 15/01/2024 XS1015428821 1,07 statne ,1% ® od 10 rokov 141%
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 0,92 .
Slovak 435% 14/10/2025 k000 091 RATING DLHOPISOV NA NAV  KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV
Deutsche Kreditbank AG 0,75% 26/09/2024 DEO0OGRN0016 0,90
Munchener Hypothekenbank eG 0,50% 08/06/2026 DEOOOMHB61E7 0,90
Landesbank Baden Wurttemberg 0,375% 30/09/2027 DEOOOLB2CNEO 0,87
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 XS1588411188 0,86
SPP Distriblcia 2,625% 23/06/2021 XS1077088984 0,82
AT&T Inc. 1,45% 01/06/2022 XS1144086110 0,82
Emirates Telecom Corp. 1,75% 18/06/2021 XS1077882121 0,81 B
BP Capital Markets 1,109% 16/02/2023 X51190973559 078 - S R
. . ©® Bankové 18,8%
V0B, as. HZL 335% 15/12/2023 SK4120008939 076 o AAA-AA3 272% o Podnikové 280%
o Al-A3 372% Hypotekarne 91%
L L -, © BAA1-BAA3 21,7% ® So zarukou $tatu 43%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA: Osa oo o famnie

EKONOMICKE UDALOSTI

Vyvoj na medzindrodnych finanénych a kapitalovych trhoch je v scasnosti najviac ovplyvneny spravami
ohladom obchodného konfliktu medzi Cinou a USA. Jednak to bolo ozndmenie D. Trumpa zaciatkom mesiaca,
7e je nespokojny s rychlostou postupu smerom k dohode s Cinou. Ale do pozornosti sa dostdvajii aj protesty
v Hongkongu, ktoré by mohli jednania skomplikovat. Podla celosvetového prieskumu nemeckého Ifo instititu
sa podmienky vo svetovej ekonomike v tomto Stvrtroku dostali na najslabsiu Groven za poslednych desat
rokov. Podla vyjadreni zastupcu americkej centrdlnej banky R. H. Clarida patria medzi hlavné rizikd spoma-
lovanie globdlneho ekonomického rastu a zvysujlca sa neistota predovsetkym v oblasti medzindrodného
obchodu. K tomu sa priddva Brexit a pochybnosti o udrzatelnosti expanzie v Cine. T sa snazi zladit snahu
po dalSom rychlom raste, ktord je v rozpore s politikou obmedzenia ndrastu objemu Gverov a podporou
oddlzenia. Dalej povedal, 7e pre centrdlne banky v rade krajin predstavujii najvaciu vyzvu globdlne deflacné
trendy. Samotné americké hospoddrstvo pritom rastie slusSnym tempom uz jedendsty rok, co je najdlhsie
v historii, ktoré bolo za minuly rok na Grovni 2% a v poslednom Stvrtroku na Grovni 1,9 %, pricom hlavnou
silou je spotrebitelsky dopyt. Pocas mesiaca sa snaha oboch Géastnikov o dosiahnutie dohody obchodného
konfliktu prejavila v prilive dopytu do rizikovejsich finanénych aktiv, ked' technologicky index Nasdag Com-
posite dosiahol nové rekordy, zatial ¢o vynosy dlhopisov fluktuovali na oboch strandch Atlantiku. Viynos

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

z nemeckého federdlneho dlhopisu vzrastol na -0,23 % p.a. pocas mesiaca a potom pomaly klesal k hodnote
-0,38 %, podobne americky Treasury s rovnakou splatnostou pontkal vynos 1,94% a potom klesol na 1,78 %.
Pravdepodobnost ¢iastocnej obchodnej dohody medzi Amerikou a Cinou stdle nie je jasnd a investori by
potrebovali vediet viac informdcii. Samotnym firmdm sa dari slusne, najvacsi internetovy Cinsky predajca
Alibaba prekonal minulorocny rekord trzieb v jednom dni (Singles day) 213,5 mld. CNY. Silny apetit po in-
vesticidch sa prejavil aj vysokou aktivitou globdlnych akvizicii medzindrodnych firiem. Index S&P500 taktiez
prekonal hranicu 3100 bodov vébec po prvy raz. Pozitivne vysledky korpordtneho sektora spolu s obnovenim
intervencnych ndkupov ECB sa premietajd aj do mierneho zuzenia rizikovych prémii na korpordtnych ako aj
bankovych dlhopisoch v zavislosti od sektora, regionu a splatnosti jednotlivych emisii. Koncom mesiaca ame-
ricky prezident D. Trump podpisal zdkon o podpore demonétrantov v Cine, za ¢o Cina sliibila nespecifikovant
odplatu a situdcia ohladne obchodnej dohody sa opdt skomplikovala prdave v ase, ked sa koncom mesiaca
obe strany priblizili k podpisu docasnej obchodnej dohody.

Struktura portfolia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.

Allianz ()





