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ZAKLADNE UDAJE

Cistd hodnota majetku (NAV): 2279 683 329,16 EUR
Defi vytvorenia fondu: 22.03. 2005
Pociato¢nd hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,043684 EUR
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,49

Tatra banka, a.s.

0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

1% zo sumy mesacného prispevku

Depozitar fondu:
Odplata za spravu déchodkového fondu:

Odplata za vedenie osobného dochodkového uctu:

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

Nazov ISIN Podiel v %
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FR0013234333 1,57
Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 1,18
Slovak Republic  1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,12
POLAND 3,00% 15/01/2024 XS1015428821 1,06
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 0,92
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 0,91
Deutsche Kreditbank AG  0,75%  26/09/2024 DEOOOGRN0016 0,90
Munchener Hypothekenbank eG  0,50% 08/06/2026 DEOOOMHB61E7 0,89
EONSE 0,25% 24/10/2026 XS2069380991 0,87
Landesbank Baden Wurttemberg  0,375% 30/09/2027 DEOOOLB2CNEO 0,86
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 XS1588411188 0,85
SPP Distribacia  2,625% 23/06/2021 XS1077088984 0,82
AT&T Inc. 1,45% 01/06/2022 XS1144086110 0,82
Emirates Telecom Corp. 1,75% 18/06/2021 XS1077882121 0,81
BP Capital Markets 1,109% 16/02/2023 XS1190973559 0,78

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:
EKONOMICKE UDALOSTI

Ku konca roka sa nad medzindrodnymi finanénymi a kapitalovymi trhmi vznésal optimizmus prameniaci
7 bliziacej sa docasnej obchodnej dohody medzi USA a Cinou, respektive o¢akavania skorého dosiahnutia
prvej fazy dohody. Potesili aj dobré cisla z eurozony, kde miera nezamestnanosti za oktober klesla na 7,5%,
najnizéie od roku 2008. Cina v decembri sliibila, 7e odlozi pldnované uvalenie ciel na dovazané americké
automobily a dalsi tovar. Peking reagoval na priaznivé spravy o vyvoji obchodnych jednani medzi oboma
krajinami a na ozndmenie Washingtonu, Ze nezavedie planované dodato¢né cla na cinsky tovar. Spojené
staty oznamili, Ze dosiahli prvii fazu obchodnej dohody, ktord by mohla byt podpisand zaciatkom janudra.
Spomalenie svetového obchodu ma najtvrdsi dopad na Eurépsku Uniu, ktord sa okrem negativnych dosled-
kov obchodného konfliktu medzi USA a Cinou potyka tie7 s neistotou okolo odchodu Britdnie z EU a Gtimom
nemeckého priemyselného sektora. Export z EU sa v tretom kvartdli zniZil oproti predchadzajicemu obdobiu
0 1,8%, zatial ¢o import klesol len 0 0,4%. Tento pokles dovozu aj vyvozu zaznamenali vetky velké ekono-
miky EU. Tieto krajiny st silne zavislé na zahrani¢nom obchode a centrdlne banky v reakcii na spomalovanie
hospoddrskeho rastu a dtlm v objeme zahrani¢ného obchodu pristapili k opdtovnému uvolneniu menovej

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

F.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju strukturu portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

PODIEL INVESTICIi NA NAV SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
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politiky. To sa vsak podla analytikov este neprejavilo a vyhliadky pre blizku buddcnost ostavaji nepriaznivé.
ECB sa este v oktobri rozhodla podporit eurdpsku ekonomiku znizenim depozitnej trokovej sadzby hlbsie do
zGporného pasma a obnovenim nakupu dlhopisov. Samotny HDP sa zvysil v tretom Stvrtroku len o 0,02 %,
o je rovnaké tempo ako v predchadzajlicom obdobi. Tomuto slimaciemu tempu sa prisposobil aj pohyb
vynosov dlhopisov, ked nemecké federdlne obligdcie pontkali vynos na konci mesiaca -0,20% v porovnani
s -0,32% p.a. zaciatkom decembra, pricom rizikové prémie kreditnych produktov sa postupne zuzovali voci
bezrizikovym aktivam o cca 0,10% (vynosy stipali pomalsie). Taktiez vynosy krajin periférie ostavali stabilne
nizsie, vyrazne si polepsilo Grécko, kde rizikova prémia klesla od leta 2019 2 2,75 % na 1,65 % p.a. Velky dopyt
investorov zaznamenali $tatne dlhopisy dzijskych emitentov denominované v tzv. ,tvrdych mendch”, ktorych
vynosy sU stdle atraktivne v porovnani s prostredim negativnych sadzieb v Eurépe.

Struktura portfolia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.
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