ALLIANZ - SLOVENSKA DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a. s.

DLHOPISOVY

GARANTOVANY D.

MESACNA SPRAVA
K 31. 01. 2020

ZAKLADNE UDAJE

Cistd hodnota majetku (NAV): 2300 524 674,72 EUR
Defi vytvorenia fondu: 22.03. 2005
Pociatoéna hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,043886 EUR

Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,63

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedenie osobného dochodkového Gctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

Nazov ISIN Podiel v %
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FR0013234333 1,55
Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 1,18
Slovak Republic  1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,11
POLAND 3,00% 15/01/2024 XS1015428821 1,03
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 0,91
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 0,90
Deutsche Kreditbank AG  0,75%  26/09/2024 DEOOOGRN0016 0,90
Munchener Hypothekenbank eG  0,50% 08/06/2026 DEOOOMHB61E7 0,89
EONSE 0,25% 24/10/2026 XS2069380991 0,87
Landesbank Baden Wurttemberg  0,375% 30/09/2027 DEOOOLB2CNEO 0,87
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 XS1588411188 0,84
AT&T Inc. 1,45% 01/06/2022 XS1144086110 0,81
SPP Distriblcia  2,625% 23/06/2021 XS51077088984 0,81
Emirates Telecom Corp.  1,75% 18/06/2021 XS1077882121 0,80
Raiffeisen Bank International AG  0,25% 22/01/2025 X52106056653 0,78

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:
EKONOMICKE UDALOSTI

Obchodovanie na medzindrodnych financnych trhoch koncom roka 2019 bolo pokojné. Ceny rizikovych aktiv
neprerusovane rastli. Viynosy dlhopisov boli stabilné vzhladom na pozitivne oc¢akdvanie obchodnych jednani
medzi Cinou a USA. Predvianocné vysledky volieb do Britskej poslaneckej snemovne prinajmensom zniili
neistotu suvisiacu s otdzkou Brexitu. Zdroven sa ale zhorSovali vyhliadky na ekonomicky rast vo svete, hro-
zila eskaldcia niekolkych geopolitickych rizik (Irdn, Severnd Korea). Obavy z ochabovania globdlneho rastu
boli prezentované aj v spravach MMF, kde dominovali ndznaky pocetnych rizik pre globdlnu ekonomiku, ¢o
dokazuje aj znizenie progndzy globalneho hospoddrskeho rastu MMF na rok 2020 z 3,6% v aprili 2019 na
3,4% v oktobri 2019. Podobne ECB znizila svoj odhad ekonomického rastu pre eurozonu na 1,1% pre r. 2020
z hodnoty 1,4% z jesene 2019 a inflacia taktiez ostdva hlboko pod cielom ECB. Posledny Gdaj harmonizo-
vaného indexu CPI dosiahol len 1,3 % v decembri, pricom predpoved ECB je este nizsia 1,1% ndrast v roku
2020. Relativne pokojné obchodovanie bolo prerusené vyskytom koronavirusu v Cine, ktory vniesol zvysend
volatilitu na trhy, ked medzindrodni investori predavali rizikové aktiva v prospech statnych dlhopisov. Viynosy
10-ro¢nych nemeckych federdlnych obligdcii klesli z -0,18 % na -0,44 % na konci janudra, podobne americké
treasury s rovnakou splatnostou klesli na 1,50% z 1,90 % zaciatkom janudra. Neistota spojend s celkovymi
dopadmi virusu pritom ostdva vysoka a ekonomické dopady mézu byt vo findle vyrazné. A to nie len v Cine

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

F.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju strukturu portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.
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ale aj v krajindch vyrazne exponovanych voci globalnemu obchodu s Cinou, predovietkym v Nemecku, ktoré
sa zotavuje z vySe rocnej priemyselnej letargie. Niektori analytici uz pocitaju so scendrom spomalenia rastu
HDP Ciny z ocakavanych 6% az na 4,5% v tomto roku v désledku vyniitenej karantény, Gbytku domaceho
dopytu a prepadu turistického ruchu. Na druhej strane po dozneni infekcie by malo nastat prudké oZivenie
v nasledujlcich kvartdloch. Medzi malé pozitivne signdly z Nemecka patri aj vzostup indexu dévery investo-
rov a analytikov v nemeckd ekonomiku ZEX index, ktorého hodnota stlpla na najvyssiu hodnotu od roku
2015. Jednym z faktorov bolo prave urovnanie obchodnych sporov medzi Cinou a USA, tieto krajiny patria me-
dzi najddlezitejSich obchodnych partnerov Nemecka. Napriek snahdm o nastartovanie eurdpskej ekonomiky
prostrednictvom extrémne nizkych sadzieb je ECB nitend nadalej udrziavat Grokové sadzby na zapornych
hodnotdch, pricom sa verejne prejedndva otdzka, Ze Gloha zdpornych trokov je vycerpand. J. Weidman, ¢len
rady guvernérov ECB sa nedavno vyjadril, Ze ,este chvilu potrva, kym Grokové sadzby stipnu znova” a ,in-
flacia ostane pod cielom este niekolko rokov*, ale ,velmi nizke Grokové sadzby nemézu byt permanentné”.

Struktura portfolia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.
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