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ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
Nasledujuce grafy ukazuju strukturu portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

ZAKLADNE UDAJE

Cistd hodnota majetku (NAV): 2304 901 928,08 EUR PODIEL INVESTICII NA NAV SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
Deii vytvorenia fondu: 22.03.2005 N -~
Pociato¢nd hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR 100 100
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,043865 EUR @ -
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 28 [ [
Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3 % priemernej rocnej predbeznej G0 608
NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného dochodkového Gctu: 1% zo sumy mesacného prispevku 40 - 40
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV 20 - 20 -
Nazov ISIN Podiel v % 0o L 0
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FR0013234333 1,55 2 @ do1roka 37%
can Ki p - ® od 1 roka do 3 rokov 202%
Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 1,17 - RS s 92% RIS Yoo
Slovak Republic 1,875% 09/03/2037 SK4120012691 111 o Dlhopisovéinvestidie  91,5% 0¢ 3 rokov o > rokov 7%
N < e 0’6‘7 od 5 rokov do 10 rokov ~ 252%
POLAND 3,00% 15/01/2024 XS1015428821 1,03 statne ,6 % ® od 10 rokov 165%
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 0,91 .
Slovak 435% 14/10/2025 0005 090 RATING DLHOPISOV NA NAV  KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV
Deutsche Kreditbank AG 0,75% 26/09/2024 DEOOOGRNO0016 0,89
Munchener Hypothekenbank eG 0,50% 08/06/2026 DEOOOMHB61E7 0,89
E.ON SE 0,25% 24/10/2026 XS2069380991 0,87
Landesbank Baden Wurttemberg 0,375% 30/09/2027 DEOOOLB2CNEO 0,86
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 XS1588411188 0,84
SPP Distribacia 2,625% 23/06/2021 XS1077088984 0,81
AT&T Inc. 1,45% 01/06/2022 XS1144086110 0,81 .
Emirates Telecom Corp. 1,75% 18/06/2021 X51077882121 0,80 - S A7k
I - ©® Bankové 202%
Raiffeisen Bank International AG 0,25% 22/01/2025 X52106056653 0,78 o AAA-AA3 290% ® Podnikové 30,9%
e Al-A3 387% Hypotekdrne 95%
L L -, © BAA1-BAA3 237% ®  So zdrukou statu 42%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA: Osa o o fomunde

EKONOMICKE UDALOSTI

Ked sa medzindrodné financné trhy zaciatkom janudra nastavili na miernu recesiu pocas roka 2020, tomu
zodpovedal aj rast akciovych trhov a tiez mierny rast vynosov dlhopisov. Viynosy nemeckych federdalnych
obligdcii s 10-rocnou splatnostou stipli na -0,14% z decembrovych -0,30% p.a. a vysledky firiem naznacovali
optimizmus mierneho ozivenia v druhom polroku. Vsetko sa zmenilo v janudri, ked' sa publikovali informdcie
0 vyskyte a &ireni COVID-19 v Cine, ktord okamdite prijala karanténne opatrenia pre vyée 40 mil. obyvatelov.
Rychle prijatie opatreni nastartovalo ndkupy rizikovych aktiv, ktoré trvalo dovtedy, kym sa objavilo Sirenie
aj v Eurépe a na ostatnych kontinentoch. Obavy z pandémie sa okamZite premietli do vypredajov rizikovych
aktiv a naopak extrémne zdrazela cena zlata a statnych dlhopisov na oboch strandch Atlantiku. Viynosy
nemeckych federdlnych 10 ro¢nych dlhopisov BUND klesli na nové minimum -0,60% p.a. koncom februdra
a americké Treasury na Groven 1,15% p.a. Na rozdiel od minulosti podnikové dlhopisy nenasledovali tento
smer a rizikové prémie sa rozsirili individudlne o 0,10% az 0,40 %. Makroekonomické dopady Sirenia ndkazy
koronavirusu odhaduje OECD v dvoch scendroch, vo svojej prvej revidovanej predpovedi rastu svetového
HDP otakdva pokles na 2,4% z povodnych 2,9%, ked vrchol epidémie kulminuje v Cine v 1Q20. V druhom
scendri predpokladd intenzivnejSiu a dlhodobejsiu epidémiu, v tomto pripade by rast bol nizsi o 1,5%. Prezi-

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

dentka ECB Christine Lagarde sa zaviazala, Ze , je pripravend prijat potrebné a cielené opatrenia, primerané
existujicim rizikdm". Nasledovalo vyhldsenie predsedu Fed-u Jerome Powella, v ktorom naznacil moznost
znizenia sadzby, ako aj zavézok BoJ poskytnit na trhu dostatocnd likviditu. BoE sa tiez zaviazala zabezpecit,
Ze ,sa podniknt vsetky potrebné kroky na ochranu finanénej a menovej stability”. Austrdlska centralna banka
znizila svoju hotovostnt trokovi sadzbu o 25 bodov na 0,5 %, ¢o je novy rekord. Svetovd banka a MMF vyhld-
sili, Ze pripravili nGidzové opatrenia na poziiavanie zdrojov, aby zabranili akejkolvek krajine alebo zdravotnic-
kemu systému dostat sa do problémov s financovanim, na vysporiadanie sa s koronavirusom. Medzindrodné
financné trhy uz zacali zapocitavat, ze americky Fed v tomto roku znizi svoje klicové refinancné sadzby na
0,50 az 0,75% z aktudlnych 1,75% p.a. uz na marcovom zasadnuti, Spekuluje sa o razantnom posunuti hned'
00,50%. V pripade ECB nie je velky manévrovaci priestor, ale aj tak trh zapocitava znizenie depozitnej sadzby
na -0,60% p.a. Samotné OECD doporucuje viddam podobne ako ECB zvysit fiskdlne vydaje na obmedzenie
negativnych vplyvov epidémie.

Struktura portfolia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.
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