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ZAKLADNE UDAJE

Cistd hodnota majetku (NAV): 2248 044 317,51 EUR PODIEL INVESTICII NA NAV SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
Deii vytvorenia fondu: 22.03.2005 N -~
Pociato¢nd hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR 100 100
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,042699 EUR @ -
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,72 [ [
Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3 % priemernej rocnej predbeznej G0 608
NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného dochodkového Gctu: 1% zo sumy mesacného prispevku 40 - 40
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV 20 - 20 -
Nazov ISIN Podiel v % 0o L U
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FR0013234333 1,59 2 @ do1roka 45%
can Ki 9 - ® od 1 roka do 3 rokov 211%
Belgian Kingdom 19% 22/06/2038 BE0000336454 121 S et 88% 3o ot oy oo
BTPS 2,15% 15/12/2021 1T0005028003 1,15 isové i ici % o
- /12 5 : (D)ll:oims’ove [IEstice 9(1):; od 5 rokov do 10 rokov ~ 24,0%
Slovak Republic 1,875% 09/03/2037 SK4120012691 112 statne 02% ® od 10 rokov 172%
POLAND 3,00% 15/01/2024 XS1015428821 1,04 .
France Govt, 1.25% 25/05/2036 o004 093 RATING DLHOPISOV NA NAV  KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 0,93
Munchener Hypothekenbank eG 0,50% 08/06/2026 DEOOOMHB61E7 0,89
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 XS51588411188 0,86
Deutsche Kreditbank AG 0,75% 26/09/2024 DEOOOGRN0016 0,85
E.ONSE 0,25% 24/10/2026 XS2069380991 0,84
SPP Distribacia 2,625% 23/06/2021 XS1077088984 0,83
AT&T Inc. 1,45% 01/06/2022 XS1144086110 0,82 .
Emirates Telecom Corp. 1,75% 18/06/2021 X51077882121 0,81 - S A%
- ® Bankové 197 %
Landesbank Baden Wurttemberg 0,375% 30/09/2027 DEOOOLB2CNEO 0,78 © AAA-AA3 29.8% - Ralited 299%
e Al-A3 371% Hypotekdrne 9,6 %
L . - . © BAA1-BAA3 24,6% ® So zdrukou Statu 43 %
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA: Osa oo o famnie

EKONOMICKE UDALOSTI

V priebehu marca sa Sirenie COVID-19 dostalo prakticky na vietky kontinenty a pandémia dosiahla epické
rozmery. Tomu zodpovedala aj reakcia medzindrodnych financnych a kapitalovych trhov. Ceny akcii sa prepadli
o desiatky percent. Rizikové prémie kreditnych produktov sa rozsirili o viac ako 1% voci bezrizikovym aktivam.
Cena ropy sa prepadla na historické minimum a zlato extrémne zdrazelo. Trhy reagovali bezprecedentnou
volatilitou, ktora niektori analytici prirovndvaji ku krize z rokov 1987 a 1929. Samotna odozva hospodar-
skej politiky je mnohondsobne védcsia aj v porovnani s financnou krizou z rokov 2008 - 2009. Vysledkom je
mohutnd fiskalna a de facto nicim neobmedzend menovd expanzia, ¢i uz ide o kvantitativne uvoliiovanie
centralnych bank alebo bezprecedentné kroky jednotlivych vlad. Americka vlada uvolnila viac ako 2 biliony
USD na sandciu primdrnych ekonomickych dopadov a jednotlivé eurdpske vlady taktiez poskytli balik na
podporu ekonomiky. ECB okamzite vyhldsila tzv. Pandemic Emergency Purchase Program v objeme 750 mld.
EUR, americky Fed v podstate oznamil bezlimitné ndkupy Statnych, komundlnych a hypotekarnych dlhopisov.
Centrdlne banky dokonca nakupuji statne dlhopisy aj na primdrnych trhoch, ¢o bolo doteraz definované
ako nedovolené priame financovanie deficitu verejnych financii. Viysledkom gigantickej menovej expanzie
je zmiernenie paniky na penaznom, dlhopisovom, ako aj na akciovych trhoch. Postupne sa upokojovali

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju strukturu portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

rozburené rizikové prémie na korporatnych, ako aj bankovych dlhopisoch, ktorych vynosy dosiahli Grovne
spred niekolkych rokov. Vtedy splatnosti 5-ro¢nych korpordtnych dlhopisov pontkali 2 %-ny vynos do splat-
nosti oproti 0,25% - 0,50% pred rozsirenim pandémie koronavirusu. Napriek doc¢asnym problémom s lik-
viditou na finanénych trhoch dopyt na primarych aukcidch po korpordtnych dlhopisoch sa rychlo vratil
a niekolkondsobne prevysil ponuku. Medzindrodni investori preferovali emitentov s vy3sim investicnym
ratingom. Financné trhy pracuji s dvoma scendrmi. Ten optimisticky ocakdva docasné utlmenie ekonomiky
s vysSou pravdepodobnostou udrzat v hospoddrstve zamestnanost, finanénd kondiciu firiem a vyrobné
odvetvia s relativne malymi skodami. Tento scendr predpokladd relativne rychly navrat ekonomiky do nor-
malu, i ked s urcitymi obmedzeniami (cezhrani¢ny pohyb a protekcionizmus). Druhou variantou je pretrvd-
vajlci efekt Soku, ktory naznacuje predlzovania karantén v Eurdpe, USA, ¢i dlhsie odstavky v automobilkdch
a predovsetkym dlhodoby vypadok sikromnej spotreby.

Struktira portflia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.
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