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K 30. 04. 2020

ZAKLADNE UDAJE

Cistd hodnota majetku (NAV): 2285173 970,36 EUR
Defi vytvorenia fondu: 22.03. 2005
Pociato¢nd hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,043157 EUR
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 28

Tatra banka, a.s.

0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

1% zo sumy mesacného prispevku

Depozitar fondu:
Odplata za spravu déchodkového fondu:

Odplata za vedenie osobného dochodkového uctu:

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

Nazov ISIN Podiel v %
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FR0013234333 157
Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 1,19
BTPS 2,15% 15/12/2021 1T0005028003 1,13
Slovak Republic 1,875% 09/03/2037 SK4120012691 111
POLAND 3,00% 15/01/2024 XS1015428821 1,02
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 0,92
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 0,91
Munchener Hypothekenbank eG  0,50% 08/06/2026 DEOOOMHB61E7 0,88
Deutsche Kreditbank AG  0,75%  26/09/2024 DEOOOGRN0016 0,87
EONSE 0,25% 24/10/2026 XS2069380991 0,87
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 XS1588411188 0,85
Landesbank Baden Wurttemberg  0,375% 30/09/2027 DEOOOLB2CNEO 0,83
SPP DistribUcia  2,625% 23/06/2021 XS1077088984 0,81
AT&T Inc.  1,45% 01/06/2022 XS1144086110 0,81
Emirates Telecom Corp. 1,75% 18/06/2021 XS1077882121 0,80

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
EKONOMICKE UDALOSTI

V priebehu mesiaca april sa situacia na medzindrodnych finanénych a kapitalovych trhoch zacala pomaly
upokojovat spolu s prijatymi menovymi a fiskalnymi opatreniami jednotlivych vlad vo vntri Eurdpy, ako
aj vo svetovom meritku. Bezprecedentné opatrenia centrdlnych bank na oboch strandch Atlantiku na pod-
poru dodania rychlej a lacnej likvidity do bankového sektora PELTRO (pandemic lending operations), ako
qj intervencné nakupy ECB vo forme PEPP programu (Pandemic Emergency Purchase Program) v objeme
750 mld. EUR, umoznili fungovanie kapitdlovych trhov bez vécsich problémov. Na rozdiel od marca, ked sa
rizikové prémie dlhopisov statov periférie a kreditnych produktov prudko rozsirili, talianske prémie Statnych
10-ro¢nych dlhopisov klesli z 2,78% na 2,32% koncom aprila voci bezrizikovym ,core” vynosom. Finanéné
trhy ocakavali rozhodnutie ECB na zasadani koncom aprila o moznom navyseni PEPP programu o novych
500 mld. EUR, napriek tomu ECB neprijala nové opatrenia, ale dala signdl, ze bude ,nakupovat takmer
cokolvek” na udrzanie stability vynosovych kriviek eurozony, a tym aj kontrolovat ndklady financovania jed-
notlivych vlad EMU. Zdroven séf ekonomov ECB P. Lane povedal, Ze ECB je schopnd kedykolvek prispdsobit
velkost a kompoziciu PEPP programu v takej miere, a na takl dobu, ako to bude potrebné. Podla talianskej
vlady je koalicia pevnd, dlh udrzatelny a neplanuje sa Ziadna dan z bohatstva. Nemecky minister financii

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

F.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju strukturu portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

PODIEL INVESTICIi NA NAV SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
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RATING DLHOPISOV NA NAV KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV
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Ostatné 0,0% ® Komundlne 0,0%

Scholz avizuje, 7e konkrétny program na stimuldciu ekonomiky bude schvaleny koncom mdja. Spanielsko
pripravuje program na podporu a ozivenie regionov za 16 mld. EUR. EK predpokladd, ze dopady virusovej
pandémie na ekonomiku bud ,drsné” a spolu s MMF predpokladaju prepad HDP o 7,5 %, raktska CB pred-
povedd pokles o 8% v tomto roku. Vysledky za 1. kvartdl v Eurdpe st o nieco lepsie, HDP klesol len o -3,8 %,
v USA 0 -4,8%. Cina publikovala ¢isla na Grovni -9,8% prepadu ekonomiky. ECB vytvorila tri scendre vyvoja
v dalSom obdobi, v rozmedzi -5% az -12 %-ného poklesu HDP v tomto roku. Tzv. stredny scendr -5% pokles
je takmer identicky s konsenzudlnym trhovym ocakdvanim (-6 %), naopak, ,,zly" scendr predpokladd prepad
-12%, s velmi postupnym ozivovanim ekonomiky na predkrizova Groven az v roku 2023. Po znizeni ratingu
de mesiaca april. Po opatreniach ECB klesli na 1,77 %. Viynosy 10-rocnych nemeckych federdlnych obligacii
BUND sa koncom mesiaca obchodovali na Grovni -0,58 % na rozdiel -0,47 % koncom marca.

Struktdra portflia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.
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