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ZAKLADNE UDAJE

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju strukturu portfélia fondu na Cistej

hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

Cistd hodnota majetku (NAV): 2298 269 700,63 EUR PODIEL INVESTICII NA NAV SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
Deii vytvorenia fondu: 22.03.2005 N -~
Pociato¢nd hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,043298 EUR 100 100
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,043157 EUR @ - _
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 29 [
Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3 % priemernej rocnej predbeznej G0 o
NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedenie osobného dochodkového Gctu: 1% zo sumy mesacného prispevku 40 - 40
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV 20 - 2
Nazov ISIN Podiel v % 0o L 0
France Govt.1,75%25/06/2039 FR0013234333 1,56 . @ do1roka 35%

can Ki p - ® od 1 roka do 3 rokov 24,6%
Belgian Kingdom1,9 %22/06/2038 BE0000336454 1,18 S et 64% 3o ot oy en
BTPS2,15%15/12/2021 1T0005028003 1,13 isové i ici % s

/' / N : (D)ll:oims’ove [IEstice 9?2; od 5 rokov do 10 rokov ~ 27,6%

Slovak Republic1,875 %09/03/2037 SK4120012691 1,10 statne A% ® od 10 rokov 17.8%
France govt.0,5%25/05/2040 FR0013515806 1,04 .
POLAND3 0015012024 swonsasen 10 RATING DLHOPISOV NA NAV  KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV
Slovaké,35%14/10/2025 SK4120007543 0,91
France Govt.1,25%25/05/2036 FR0013154044 0,90

Munchener Hypothekenbank eG0,50%08/06/2026

DEOOOMHB61E7 0,87

Deutsche Kreditbank AGO,75 %26/09/2024

DEOOOGRN0016 0,87

O O

E.ON SE0,25 %24/10/2026 XS2069380991 0,86
PKO Bank Hipoteczny S.A.0,625 %24/01/2023 XS1588411188 0,84
Landesbank Baden Wurttemberg0,375 %30/09/2027 DEOOOLB2CNEO 0,83 B
o @ Statne 289%
SPP Distriblcia2,625 %23/06/2021 XS1077088984 0,81 )
® Bankové 213%
AT&T Inc.1,45%01/06/2022 XS1144086110 0,81 o AAA-AA3 295% ® Podnikové 311%
o Al-A3 40,2% Hypotekarne 9,0%
L . - . © BAA1-BAA3 253% ® So zdrukou Statu 47%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA Osa w0 o famnie

EKONOMICKE UDALOSTI

Po dramatickom vyvoji na medzindrodnych financnych a kapitalovych trhoch od marca, ked boli postupne
vyhldsené opatrenia a socidlne obmedzenia v jednotlivych Stdtoch sveta v stvislosti s pandémiou COVID-19
sa situacia zacala postupne upokojovat. Okrem okamzitej reakcie centralnych bank so svojimi menovymi
opatreniami sa postupne zapojili aj vlady so svojimi podpornymi programami na ozivenie ekonomiky. Naj-
vyraznejsi pokrok sa dosiahol dohodou medzi francizskym prezidentom a nemeckou kancelarkou, ktory si
adoptovala a prezentovala EK vo forme planu ekonomického ozivenia eurdpskej tnie ERF (European Reco-
very Fund) v objeme 750 mld. EUR. Splatenie tychto podpornych programov by sa realizovalo v horizonte
30 rokoch, pricom tieto zavézky by sa nezapocitavali do narodnych dlhov. Podla Gdajnych informdcii by
tieto fondy mali smerovat predovsetkym do krajin periférie (predovsetkym oblasti s nizkym pomerom GDP
per capita) a s vysokou mierou nezamestnanosti, pocitanou za roky 2015 - 2019. Podmienkou prijatia tohto
planu je jednomyselnost hlasovania ¢lenskych statov, ocakava sa, Ze znevyhodnené Stdty severu budd vyza-
dovat vacsiu mieru podmienecnosti a monitorovania pri cerpani, ¢o moze byt naopak odmietnuté krajinami
juhu. I ked ni¢ nie je schvalené, medzinarodni investori prijali tieto plany s optimizmom. Prispelo k tomu aj
ocakavanie, ze ECB na svojom jinovom zasadnuti navysi existujlci program PEPP (750 mld. EUR) o dalSich

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

500-700 mld. EUR. Zverejnené data ukazuju, ze ECB v ramci programu PEPP najviac intervencnych ndkupov
realizuje v segmente Statnych dlhopisov (79,5 %), nasledujd nakupy komercnych ECP (15,1%), korporatnych
dlhopisov (4,5%), a covered dlhopisov (0,9%) z celkového objemu 234 mld. EUR. Podla odhadov analytikov
ekonomicky prepad v Eurépe bude vyzadovat 5-10 rokov velmi expanzivnej fiskalnej a velmi uvolnenej me-
novej politiky, €o zahfiia Grokové sadzby na drovni 0 alebo menej. Pod vplyvom tychto informdcii investori
zacali preferovat rizikovejsie aktiva a rizikové prémie kreditnych produktov sa zuzili v priebehu méja priblizne
00,50% v zavislosti od sektorov, regionov a splatnosti vcitane talianskych a Spanielskych dlhopisov. Ich abso-
lGtne vynosy taktiez klesali, na rozdiel od nemeckych Statnych dlhopisov s 10-rocnou splatnostou, kde vynosy
BUND vzrdstli z -0,58% zaciatkom mesiaca na -0,45% p.a. na konci mdja. Tento pozitivny trend neovplyvnila
ani vina negativnych informdcii tykajcich sa Brexitu a reeskaldcie napdtia medzi Cinou a USA, & socidlnych
nepokojov v USA.

Struktdra portflia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.
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