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ZAKLADNE UDAJE

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju strukturu portfélia fondu na Cistej

hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

Cistd hodnota majetku (NAV): 2319533 079,22 EUR PODIEL INVESTICII NA NAV SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
Deii vytvorenia fondu: 22.03.2005 N -~
Pociato¢nd hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,043298 EUR 100 100
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,043569 EUR @ - _
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 3,11 [ [
Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3 % priemernej rocnej predbeznej GO 60
NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedenie osobného dochodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku 40 40
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV 20 - 20 -
Nazov ISIN Podiel v % 0o L o L
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FR0013234333 1,52 2 @ do1roka 53%

can Ki § - ® od 1 roka do 3 rokov 231%
Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 1,15 S et 50% 3o ot oy T
BTPS 2,15% 15/12/2021 1T0005028003 1,11 isové i ici % g

./ / N : (D)ll:oims’ove [IEstice 93?; od 5 rokov do 10 rokov ~ 26,9%

Slovak Republic  1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,09 statne -Uln ® od 10 rokov 18,6%
France govt. 0,5% 25/05/2040 FR0013515806 1,03 .
POLAND 3,00 % 15/01/2024 swonsaset 10 RATING DLHOPISOV NA NAV  KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 0,90
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 0,89

Munchener Hypothekenbank eG 0,50% 08/06/2026

DEOOOMHB61E7 0,86

Deutsche Kreditbank AG 0,75% 26/09/2024

DEOOOGRN0016 0,86

O O

E.ON SE 0,25% 24/10/2026 XS2069380991 0,86
EXXON Mobile Corp. 0,835% 26/06/2032 XS2196322403 0,85
Landesbank Baden Wurttemberg 0,375% 30/09/2027 DEOOOLB2CNEO 0,84 B
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 XS1588411188 0,84 o Statne , 28.1%
® Bankové 214%
AT&T Inc.  1,45%  01/06/2022 XS1144086110 0,79 o AAA-AA3 308% - Ralited 325%
e Al-A3 R4% Hypotekdrne 8,6%
L . - . © BAA1-BAA3 215% ® So zdrukou Statu 4,6%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA Osan 05 o fomunde

EKONOMICKE UDALOSTI

Viyvoj na medzindrodnych finanénych a kapitalovych trhoch bol nadalej ovplyvneny opatreniami viad a cen-
tralnych bank proti ekonomickym désledkom pandémie. V Nemecku vlada schvdlila stimulaény fond na pod-
poru zotavenia ekonomiky v objeme 130 mld. EUR, ¢o bolo viac ako sa o¢akdvalo. Napriek tomu ekondmovia
nepredpokladaji ozivenie ekonomiky v tvare pismena ,V". Taktiez americky Fed ozndmil, ze bude nadalej
udrzovat ndkupy americkych Statnych dlhopisov v objeme 80 mld. USD za mesiac, spolu so 40 mld. USD
nakupov MBS v nasledujicich mesiacoch, pricom do svojich intervencnych nakupov zahmul aj individudl-
ne firemné dlhopisy v rdmci programu SMCCF (Secondary Market Corporate Credit Facility). Taktiez jeho
vlastné predikcie pre klicové Fed funds Grokové sadzby (dots) naznacujt, ze tie ostanti na nule prinajmenej
do roku 2022. ECB nadalej podporuje eurdpske financné trhy likviditou prostrednictvom programu PEPP,
penzijné fondy dokonca ziadali banku, aby do svojich programov zahrnula aj ndkupy statnych dlhopisov
Bulharska, Rumunska a Chorvatska. Nemeckd premiérka Merkelovd ocakava, Ze EU schvdli fond na ozive-
nie europskej ekonomiky koncom jula. Tieto pozitivne spravy kolidovali s informdciami o novych vyskytoch
COVID19 v americkych Statoch (Texas, Florida, Arizona a Kalifornia) ako aj v niektorych Statoch Azie (India,
Irdn, Indonézia). Zaroven sa predstihové indikatory ekonomickej aktivity PMI indexy ndkupnych manazérov

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

v eurozéne vysplhali na 4-mesacné maximd, ¢o naznacuje urcitd stabilizdciu v eurdpskom priemysle, i ked'tie-
to este stdle nedosahuji rastovd hranicu 50. Uspesne skondila aj aféra namietky nemeckého Gstavného stidu
o neprimeranosti intervencnych nakupov ECB, kde hrozil koniec Gcasti nemeckej Bundesbanky na programe
QE. Nemecky minister financii Scholz napisal predsedovi Spolkového snemu W. Schaublovi, Ze , tieto masivne
zGsahy ECB na financnych trhoch st primerané a Bundesbanka je podla ich pohladu opravnend sa na nich
podielat”. Na vynosy nemeckych federdlnych obligdcii tieto udalosti nemali takmer Ziadny vplyv a vynos ne-
meckého 10-rocného BUND sa po miernej turbulencii obchodoval koncom mesiaca takmer na tej istej Grovni
ako zaciatkom jana -0,44 % p.a. Naopak, rizikové prémie kreditnych produktov, predovsetkym korpordtnych
a bankovych dlhopisov sa postupne zuzovali a ich vynosy klesali pocas mesiaca 0 0,10 % az 0,30 %. Podobne
sa sprdvali aj talianske statne dlhopisy.

Struktura portfolia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.
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