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ZAKLADNE UDAJE

Cista hodnota majetku (NAV) 2349 552 442,08 EUR
Den vytvorenia fondu 22.3.2005
Pociatocnd hodnota déchodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy 0,043821 EUR

Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 3,18

Depozitar fondu Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu 0,3 % priemernej rocnej predbeznej

NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedeni bného déchodkového tctu 1 % zo sumy mesacného prispevku

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV
Ndzov ISIN Podiel v %
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FR0013234333 1,50
Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 114
Slovak Republic 1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,08
France govt. 0,5%  25/05/2040 FR0013515806 1,02
POLAND 3,00 % 15/01/2024 XS1015428821 1,01
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 0,90
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 0,88
EON SE 0,25% 24/10/2026 XS2069380991 0,86
Deutsche Kreditbank AG 0,75% 26/09/2024 DEOOOGRN0016 0,86
EXXON Mobile Corp. 0,835% 26/06/2032 XS2196322403 0,85
Landesbank Baden Wurttemberg 0,375% 30/09/2027 DEOOOLB2CNEO 0,84
Munchener Hypothekenbank eG 0,50% 08/06/2026 DEOOOMHB61E7 0,84
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 XS1588411188 0,83
AT&T Inc.  1,45%  01/06/2022 XS1144086110 0,79
SPP Distriblcia  2,625% 23/06/2021 XS1077088984 0,78

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
EKONOMICKE UDALOSTI

Razantné opatrenia vlad v Eurdpe v priebehu pandémie virusu COVID 19 spolu s ECB programom sa pre-
javili v poklese vynosov vetkych druhov dlhopisov ako aj v zzeni rizikovych prémii kreditnych produktov.
Zaciatkom jula Eurépska Rada schvdlila tzv. fond na podporu zmiernenia rizika nezamestnanosti v nidzi
(SURE) v objeme 100 mld. EUR (Support to mitigate Unemployment Risks in an Emergency), zGrovei EK
navrhla vytvorenie nového zdchranného fondu na obnovu ekonomiky postihnutej désledkami pandémie
v objeme 750 mld. EUR pod ndzvom ,Next Generation fund”, ktorého vytvorenie bol podmienené odhlaso-
vanim jednotlivych ¢lenskych Statov. Podla analytikov na globdlnych medzindrodnych finanénych trhoch
sa prejavuja Styri zakladné trendy: 1) znizenie trhovej likvidity (bez pomoci centrdlnych bank by stkromny
sektor nedokdzal vygenerovat dostatok likvidity pocas vypredajov aktiv na zaciatku pandémie), 2) vzostup
nekonvencnej menovej politiky centrdlnych bank, 3) stiperenie dvoch supervelmoci Ciny a USA, 4) trend
deglobalizdcie” a rast politického populizmu vo svete. Centrdlne banky sa de facto stali prvou liniou obra-
ny voci ekonomickym Sokom, ktoré by mohli ndsledne spdsobit financna krizu. Bilancie centrdlnych bank
G4 vzrastli za tri uplynulé mesiace o 20% hodnoty svetového HDP. Velkd podporu dostali kapitdlové trhy
od amerického Fed-u v podobe programu intervencnych ndkupov korpordtnych dlhopisov namiesto podie-

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budaceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.

F.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazujua struktlru portfolia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.
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lovych listov. Americké banky v priebehu vysledkovej sezony reportovali vysledky lepsie ako ocakavané,
i ked samozrejme absoldtne zisky prepadli o polovicu v porovnani s minulym rokom. Taktiez si vytvorili
enormne vysoké objemy rezerv pre nesplacané Gvery. Komeréné banky na oboch strandch Atlantiku dosta-
li odporucenia od centrdlnych bank o pozdrzani vyplaty dividend do konca roka v Usili predist neziadacim
efektom pre bankovy sektor. Problematickymi sa javia korpordcie naviazané na ropny priemysel a predaj
ropnych produktov. Cena ropy sa od zaciatku roka prepadla o 34% ku koncu jina. Viynosy dlhopisov v Euré-
pe pomaly klesali dole (ceny dlhopisov rastli) pod vplyvom intervencnych ndkupov ECB v rdmci programu
PEPP, ktory bol este zvdcSeny na 1,35 mld. EUR a optimizmu investorov, Ze koncom jala sa clenské Staty
dohodnt na vytvoreni ocakdvaného fondu na oZivenie ekonomiky v objeme 750 mld. EUR. To sa nakoniec
po silnych tlakoch Nemecka a Franctizska podarilo koncom mesiaca. Vynosy nemeckych federdlnych obli-
gdcii BUND so splatnostou 10 rokov klesli na -0,54%, podobne pod vplyvom ocakdvanych balickov pomoci
sa vynos talianskych statnych BTPS dlhopisov klesol prvy raz pod Groven 1% (0,97%) koncom jala. Podobny
historicky rekord zaznamenali vynosy slovenskych $tatnych dlhopisov, tie klesli na -0,23% v rovnakom Case.
Struktira portfolia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.
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