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ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazujua struktlru portfolia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

ZAKLADNE UDAJE

Cistd hodnota majetku (NAV) 2356 389 530,17 EUR PODIEL INVESTICIi NA NAV SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
Deni vytvorenia fondu 22.3.2005
Pociatocnd hodnota déchodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR 100 [ 100 [
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy 0,043828 EUR
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 326 80 -~ 80 -~
Depozitar fondu Tatra banka, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu 0,3 % priemernej rocnej predbeznej €@ |- @ |-
NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedeni bného déchodkového Gctu 1% zo sumy mesacného prispevku 40 = 40 -
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV D | D |
Ndézov ISIN Podiel v % 0 0o L
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FR0013234333 1,50 . © Do 1roka 48 %
Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 114 - © 0Odldo3 rokov 26%
: @ Penazné investicie 53% ® 0d 3 do 5 rokov 20,6 %
Slovak Republic  1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,08 © Dlhopisové investicie 95,8 % 0d 5 do 10rokov 286 %
France govt. 0,5% 25/05/2040 FR0013515806 1,02 @ Ostatné 1% © Nad 10 rokov 191%
POLAND 3,00 % 15/01/2024 XS1015428821 1,01
Slovok 4 35% 14/10/2025 SKA120007543 089 RATING DLHOPISOV NANAV  KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 0,88
E.ONSE 0,25% 24/10/2026 XS2069380991 0,86
Deutsche Kreditbank AG 0,75% 26/09/2024 DEOOOGRN0016 086
Munchener Hypothekenbank eG 0,50% 08/06/2026 DEOOOMHB61E7 0,85
EXXON Mobile Corp. 0,835% 26/06/2032 X52196322403 085
Landesbank Baden Wurttemberg 0,375% 30/09/2027 DEOOOLB2CNEO 0,85
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 X51588411188 0,82
AT&T Inc.  1,45%  01/06/2022 XS1144086110 0,78 o &thtne 281%
SPP Distriblicia  2,625% 23/06/2021 XS1077088984 0,77 © Bankové 219 %
@ AAA-AA3 31,0 % @ Podnikové 323 %
® Al-A3 419 % @ Hypotekdrne 89 %
©® Baal - Baa3 228 % @ So zarukou Statu 46 %
Ostatné 0,1% Komundlne 0%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
EKONOMICKE UDALOSTI

Koniec leta na medzinarodnych kapitdlovych trhoch sa niesol v letargickej atmosfére. Absencia primar-
nych aukii jednotlivych dlhopisovych produktov poznamenala vynosy dlhopisov na oboch strandch
Atlantiku. Tie vzhladom na nedostatok ponuky a pokracujlce intervencné ndkupy centralnych bank
ostdvali na nizkych Grovniach. Aj rizikové prémie kreditnych produktov boli takmer bez zmeny v Gizkom
pdsme. Po schvdleni fiskalnych opatreni na drovni jednotlivych viad v Europe ako aj na trovni EU (Next
Generation fund) sa prejavil optimizmus investorov v ndkupoch dlhopisov krajin periférie. Rizikovd pré-
mia talianskych 10 rocnych dlhopisov BTPS voci vynosom nemeckych federdlnych obligdcii s rovnakou
splatnostou sa pocas mesiaca z{zila o dalich 0,10% na 1,42% z mdjovych 2,50% p.a. Nemecké 10-rocné
dlhopisy sa obchodovali na konci mesiaca pri vynose -0,40% oproti -0,52% p.a. zo zaciatku augusta. Na
medzindrodnych finanénych trhoch sa prejavovali v podstate dve protichodné tendencie. Na jednej
strane optimizmus z pozitivnych makroekonomickych ukazovatelov v USA, kde ISM indexy za jal boli

lepsie ako oc¢akdvané. V Eurdpe, zas nemecky ukazovatel ekonomickych ocakdvani ZEW prekonal odhady
- 71,5 bodu oproti 55,8 a indexy PMI vysli za jdl nad Groviou 50 bodov. Na druhej strane sa prejavovala
nervozita investorov z druhej viny Sirenia infekcie a ndsledkov extrémneho finan¢ného bremena vo forme
podpornych programov jednotlivych statov a potreby ich redlneho financovania. Negativne ndlady pod-
porilo aj prehlbovanie obchodného napétia medzi USA a Cinou, ktoré by mohlo prerdst do geopolitického
rizika. Podla vyjadreni vysokych predstavitelov ,Cina odmieta pokusy umelo vytvarat novi studend vojnu
a nemd zdujem ani o diplomatickd vojnu, zdroven vyzyva USA aby upustilo od izolacionizmu a vrétilo sa
k obojstrannej spoluprdci”. Na konci mesiaca vsak trhy na spravy reagovali len vlazne, vynosovd krivka
statnych dlhopisov sa mierne zostrmila, ked' dlhSie vynosy stipli o 0,10% a kratSie splatnosti ostali takmer
nezmenené. Struktira portfolia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budaceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.
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