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ZAKLADNE UDAJE

Cista hodnota majetku (NAV) 2372184 886,75 EUR
Den vytvorenia fondu 22.3.2005

Pociatocnd hodnota déchodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy 0,043959 EUR
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 341

Tatra banka, a.s.
0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

Depozitar fondu
Odplata za spravu déchodkového fondu

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazujua struktlru portfolia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

PODIEL INVESTICIi NA NAV SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
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Odplata za vedeni bného déchodkového tctu 1 % zo sumy mesacného prispevku

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV
Ndzov ISIN Podiel v %
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FR0013234333 1,49
Belgian Kingdom  1,9% 22/06/2038 BE0000336454 113
Slovak Republic  1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,07
France govt. 0,5% 25/05/2040 FR0013515806 1,01
POLAND 3,00 % 15/01/2024 XS1015428821 1,00
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 0,89
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 0,88
E.ON SE 0,25% 24/10/2026 XS2069380991 0,85
Munchener Hypothekenbank eG 0,50% 08/06/2026 DEOOOMHB61E7 0,85
Deutsche Kreditbank AG 0,75% 26/09/2024 DEOOOGRN0016 0,85
Landesbank Baden Wurttemberg 0,375% 30/09/2027 DEOOOLB2CNEQ 0,85
EXXON Mobile Corp. 0,835% 26/06/2032 XS2196322403 0,84
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 X51588411188 0,82
AT&T Inc.  1,45%  01/06/2022 XS1144086110 0,78
SPP Distribicia  2,625% 23/06/2021 XS1077088984 0,77

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
EKONOMICKE UDALOSTI

Pocas septembra sa financné trhy orientovali na rastice pandemické statistiky a na D.Trumpa, ktory
stupfioval svoju politicki kampan vzhladom na bliziace sa prezidentské volby v USA. V Eurdpe sa
rapidne zhorsovali Statistiky nakazenosti virusom a jednotlivé viady opdt pouzivali uzavretie regionov
a socidlne obmedzenia. Kym zaciatkom mesiaca vladol optimizmus spomalenia virusovej pandémie,
od polovice septembra sa oficidlne pripdsta druhd vina pandémie COVID19, ktord prisla po letnej do-
volenkovej migrdcii. Prispeli k tomu aj vyjadrenia $éfa amerického Fed-u J.Powela, Ze ekonomika bude
potrebovat viac vliadnych ekonomickych stimulov, predpokladd sa objem na drovni 2 200 mld. USD. V
Eurdpe sa zatial schyluje k oddialeniu schvalenia rozpoctu Gnie ako aj fondu na oZivenie, kedze existuje
velmi polarizovand debata o rozdeleni fondov a ich podmienenosti na zdklade dodrziavania vymd-
hatelnosti prava, podla vyjadreni hovorcu Eurdpskej rady. Korona kriza a s fiou spojené zachranné
opatrenia teraz poskytuji EU bezprecedentné ndstroje na priame konanie. Na rozdiel od , zelenej novej
dohody" prijatej na zaciatku roka sa bude EU teraz snazit mobilizovat obrovské mnozstvo novych pe-
nazi prostrednictvom fondu novej generdcie (NGEU- Next Generation fund). Konkrétne az 225 miliard
EUR zo 750 miliard EUR fondu NGEU bude financovanych prostrednictvom zelenych dlhopisov. Tieto
stimuly st pre dalsi rozvoj ekonomiky délezité, pretoze s narastom Sirenia infekcie po lete, oZivenie sve-

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budaceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.
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tovej ekonomiky strdca dynamiku a napriek relativne dobrym cislam hrozi riziko hospodarskeho prepadu
v neskorsom obdobi. Velké firmy prechadzajli fazou zmenSovania, ktord zahfia obmedzenie aktivit a zni-
zovanie ndkladov, aby ziskali flexibilitu a efektivitu potrebnd na prispdsobenie sa novej realite. Najlepsie
sa dari v sucasnosti Cine, ktord tazi z ozivenia exportu (PMI index novych poziadaviek na export stépol
na 50.8 zo 49.1) ako aj domdcej spotreby. Taktiez indexy Caixin vyrobnej a nevyrobnej sféry stdpaju nahor.
Napriek opdtovnej eskaldcii pandémie virusu vo svete a riziku ekonomickej recesie, medzindrodni investori
upriamujd pozornost na pozitivne ekonomické Udaje, kdekolvek sa objavia. Viynosy kreditnych produktov
ako aj statnych dlhopisov krajin periférie zaznamenali dalSie zhodnotenie, respektive ich rizikové prémie
nad nemeckymi Statnymi dlhopismi ostavaji nadalej extrémne nizko. Viynos talianskych 10-rocnych dlho-

statny dlhopis s rovnakou splatnostou pontka vynos -0.30% oproti -0.16% p.a. na zaciatku mesiaca.

Struktdra portfolia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.
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