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ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazujua struktlru portfolia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

ZAKLADNE UDAJE

Cistd hodnota majetku (NAV) 2391967 002,85 EUR PODIEL INVESTICIi NA NAV SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
Deni vytvorenia fondu 22.3.2005
Pociatocnd hodnota déchodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR 100 [ 100 [
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy 0,044123 EUR -
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 3,56 80 -~ 80 -~
Depozitar fondu Tatra banka, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu 0,3 % priemernej rocnej predbeznej €@ |- @ |-
NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedeni bného déchodkového Gétu 1% zo sumy mesacného prispevku 40 40
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV D | D |
Ndézov ISIN Podiel v % 0 0o L
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FR0013234333 1,48 . © Do 1roka 54 %
Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 112 - © 0Odldo3 rokov 24%
: @ Penazné investicie 17% ® 0d 3 do 5 rokov 203 %
Slovak Republic 1,875% (09/03/2037 SK4120012691 1,07 ® Dihopisové investicie  98,5% 05 do 10rokoy 302%
France govt. 0,5% 25/05/2040 FR0013515806 1,00 @ Ostatné 02 % © Nad 10 rokov 202 %
POLAND 3,00 % 15/01/2024 XS1015428821 0,99
Fronce Govt. 125%_25/05/2036 FRODIS 15404 087 RATING DLHOPISOV NANAV  KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5% 26/10/2027 SK4000018057 0,87
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 0,85
E.ONSE 0,25% 24/10/2026 XS2069380991 0,85
Munchener Hypothekenbank eG 0,50% 08/06/2026 DEOOOMHB61E7 0,85
Landesbank Baden Wurttemberg 0,375% 30/09/2027 DEOOOLB2CNEQ 0,85
EXXON Mobile Corp. 0,835% 26/06/2032 XS2196322403 0,84
Deutsche Kreditbank AG 0,75% 26/09/2024 DEOOOGRNO0016 0,84
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 XS1588411188 0,82 o &thtne 277%
AT&T Inc.  1,45%  01/06/2022 XS1144086110 0,77 © Bankové 24 %
@ AAA-AA3 315% @ Podnikové 329%
® Al-A3 43,6 % Hypotekdrne 94 %
©® Baal - Baa3 234 % ® So zdrukou $tatu 45 %
Ostatné 0,0 % ® Komundlne 0%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
EKONOMICKE UDALOSTI

V priebehu mesiaca oktober sa so zhorSovanim situdcie Sirenia pandémie, ked niektoré krajiny takmer
stratili kontrolu nad Sirenim virusu, postupne zacala zhorSovat aj ndlada na medzindrodnych financ-
nych trhoch. K tomu sa priddvali stboj o prezidentské kreslo v USA a nekonecné odklady rozhodnuti
o podmienkach brexitu. Jednotlivé Staty v Europe zavadzaja silné socidlne obmedzenia podobne ako
v marci a kapitdlové trhy zacinaji anticipovat zhorSovanie ekonomického ozivenia z 3Q20. V Nemecku
by mohli opatrenia proti COVID19 zhorsit vyhlad pre rast HDP v 4Q az o 1%. Podla niektorych analyti-
kov by mohol v poslednom kvartdli nastat prepad HDP v EU do negativnych Cisiel. Oktdbrové ukazo-
vatele PMI v eurozdne taktiez klesaju, kompozitny index PMI za oktéber dosiahol len 49,4 bodov oproti
jalovej hodnote 54,9, pricom hodnota pod 50 znamend spomalovanie ekonomiky. TaktieZ inflacia me-
rand indexom HCPI v septembri medzirocne ostdva na -0,3% bez zmeny. Na rozdiel od minulosti vsak
vlady v Eurdpe v sulade s urgentnostou situdcie vyvinuli iniciativy na rychlejsiu kooperdciu a integraciu
pri rieSeni problémov a dohodli sa na vytvoreni podpornych programov. Jednym z nich je financovanie
programov na zmierfovanie dopadov virusu na podporu v nezamestnanosti v jednotlivych regionoch
EU, financovany prostrednictvom dlhopisov v ramci programu SURE. EU zahdiila svoju prva transakciu
stvisiacu s dlhopismi SURE koncom oktobra, s objemom emisie 10 mld. EUR pre desatrocné dlhopisy
a 7 mld. EUR na 20-ro¢né dlhopisy. V jednej z najlspesnejsej aukcii za poslednych niekolkych rokov

investori zadali objednavky v hodnote viac ako 230 miliard EUR na dve emisie. Az 578 investorov sa uchd-
dzalo o 10-rocny dlhopis a 514 investorov o 20-rocny dlhopis, zatial ¢o prva nemeckd emisia zelenych dl-
hopisov (sice pre Specializovanejsie publikum), prildkala objedndvky iba od 200 investorov. Asi 60% novych
dlhopisov EU bolo umiestnenych u investorov v eurozéne, dalsich 30% u inych eurdpskych investorov a iba
10% u mimoeurdpskych investorov, ¢o ilustruje podla analytikov dlhodoby argument pre vacsiu fiskalnu
expanziu. Eurdpa ma obrovsky prebytok tspor v sukromnom sektore, o umoznuje vacsie vyuzitie poten-
cidlu ziskavania zdrojov na eurdpskej Grovni. Dalsi pozitivny Gcinok novej eurdpskej iniciativy prisiel hned'
potom, ked jedna z ratingovych agenttr zmenila svoj vyhlad pre Taliansko na ,stabilny”, z ,,negativneho”.
Vysvetlila to mimoriadnou celoeurdpskou reakciou vratane programu ECB, ktory bol prijaty na vyvazenie
negativnych Gcinkov pandémie. V polovici oktobra sa vynos talianskych 10-rocnych dlhopisov dokonca
obchodoval na historicky najnizsej arovni 0,65%. Rizikova prémia voci nemeckému BUND s rovnakou
splatnostou klesla na 1,22% voci 1,50% zo septembra. Samotny nemecky BUND pontkal vynos na konci
oktobra -0,62% oproti -0,54% oproti koncu septembra.

Struktdra portfolia sa po¢as mesiaca vyrazne nezmenila.

Allianz ()

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budaceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.



