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ZAKLADNE UDAJE

Cista hodnota majetku (NAV) 2 404 920 678,29 EUR
Deni vytvorenia fondu 22.3.2005
Pociatocnd hodnota déchodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy 0,044252 EUR
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 3,63
Depozitar fondu Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu 0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazujua struktlru portfolia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

PODIEL INVESTICIi NA NAV SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV

Odplata za vedeni bného déchodkového tctu 1 % zo sumy mesacného prispevku

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV
Ndzov ISIN Podiel v %
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FR0013234333 147
Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 1,12
Slovak Republic  1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,06
France govt. 0,5%  25/05/2040 FR0013515806 1,00
POLAND 3,00 % 15/01/2024 XS1015428821 0,99
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 0,87
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5% 26/10/2027 SK4000018057 0,87
EXXON Mobile Corp. 0,835% 26/06/2032 XS$2196322403 0,86
Landesbank Baden Wurttemberg 0,375% 30/09/2027 DE00OLB2CNEQ 0,85
EON SE 0,25% 24/10/2026 XS52069380991 0,85
Deutsche Kreditbank AG 0,75% 26/09/2024 DEO00GRN0016 085
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 0,85
Munchener Hypothekenbank eG 0,50% 08/06/2026 DEOOOMHB61E7 0,84
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 XS1588411188 0,81
AT&T Inc.  1,45%  01/06/2022 XS1144086110 0,77

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
EKONOMICKE UDALOSTI

Viyvoj na medzindrodnych financnych trhoch pocas novembra v sebe obsiahol dve protichodné ten-
dencie, pokracovanie Sirenia pandémie v Eurdpe i vo svete a na druhej strane moznost relativne
skorého ziskania vakciny proti COVID19. K tomu sa pridalo vitazstvo nového amerického prezidenta
J. Bidena, ktory prezentuje umierneny postoj ku svetovym ako aj domdcim otdzkam na rozdiel od
D. Trumpa, ktorému chvilu trvalo nez priznal prehru vo volbach. Napriek momentdlnemu spomaleniu
ekonomiky, vacsina Gcastnikov trhu ako aj prognézy analytikov predpovedajl, Ze po slabom konci
tohto a zaciatku buduceho roka by sa svetova ekonomiky mala ozivovat razantnejsie ako doteraz.
K optimizmu investorov prispieva aj fakt, Ze ECB nadalej poskytuje dostatok likvidity bankovému
sektoru v podobe PEPP programu, ktory sa md podla ocakavani zvacsit na decembrovom zasadani
0300-500 mld. EUR. Druhd pozitivna sprdva je, ze pandémia COVID19 a ndsledny prepad ekonomiky
postrcili europsky blok k rychlej dohode o vytvoreni spolocného eurdpskeho fondu (NGEU), ktory by
sa mal z vacsej casti financovat emitovanim spolocnych eurdpskych dlhopisov. Jednou z podmienok
na Cerpanie tychto fondov je ale dodrziavanie tzv. ,vlady prava”, s ktorou maja problémy Madar-
sko a Polsko. NajdrastickejSie opatrenie by mohlo viest k obideniu oboch Stdtov a emitovat eurdpske
dlhopisy bez nich. Napriek tomu sa vynosy Statnych dlhopisov oboch krajin ako aj periférie znizili

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budaceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.
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7 © Do 1roka 51%

- ® 0d 1 do 3 rokov 21%

@ Penazné investicie 25% ® 0d 3 do 5 rokov 205 %

© Dlhopisové investicie 98,0 % 0d 5 do 10rokov 309 %

©® Ostatné 05% ® Nad 10 rokov 20,5 %

RATING DLHOPISOV NANAV  KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV
o Statne 282 %
© Bankové 235%

@ AAA-AA3 314 % @ Podnikové 325%

® Al-A3 423 % Hypotekdrne 93 %

© Baal - Baa3 238 % ® So zdrukou 3tdtu 45 %

Ostatné 05 % ® Komundlne 0%

o cca. 0,20%. Signalizuje to doveru medzindrodnych investorov, Ze sa podari pandémiu zvladnut
v dohladnom ¢ase a centrdlne banky budd pokracovat v ultra-uvolnenej menovej politike. Viynosy stat-
nych dlhopisov ostand pravdepodobne na sucasnej Urovni alebo nizsie. Rastie vseobecny zdujem o vynosy
v rozvijajiicich sa krajindch véitane podnikovych dlhopisov. Cina je jedinou vyznamnou ekonomikou, ktord
znovu ziskala predkrizovi Groven produkcie v 3Q20, a nedavne Udaje vratane novembrovych PMI nazna-
¢ujt, 7e jej hospodarske ozivenie sa zvysuje. Zvyéend vykonnost Ciny je Ciastocne spésobend nacasovanim
(ako prva vstapila do fazy uzamknutia), Ciasto¢ne aj vdaka silnej fiskdlnej podpore pre podniky a vyvozu
tovaru stvisiaceho so zdravim, ale predovietkym, Cina bola Uspesnd v zvladani $irenia COVID19. V si-
Casnosti eviduje len okolo 100 novych pripadov kazdy den. Investori v si¢asnosti uprednostniuji dlhopisy
s dlhsou durdciou a nizSou kvalitou, ¢o naznacuje okrem iného ocakdvanie, ze Urokové sadzby ostanu
dlhodobo nizko. Ndlada investorov v rezime ,risk on” posunul vynosy nemeckych federdlnych obligdcii
BUND nahor pocas novembra z -0,62% na -0,57%, naopak vynosy kreditnych produktov pod tlakom naku-
pov mierne klesali a rizikové prémie sa z@zili.

Struktdra portfolia sa po¢as mesiaca vyrazne nezmenila.
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