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ZAKLADNE UDAJE

Cista hodnota majetku (NAV) 2 414 648 878,24 EUR
Deni vytvorenia fondu 22.3.2005
Pociatocnd hodnota déchodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy 0,044268 EUR
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 3,62
Depozitar fondu Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu 0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazujua struktlru portfolia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

PODIEL INVESTICIi NA NAV SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV

Odplata za vedeni bného déchodkového tctu 1 % zo sumy mesacného prispevku

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV
Ndzov ISIN Podiel v %
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FR0013234333 147
Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 1,11
Slovak Republic  1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,06
France govt. 0,5%  25/05/2040 FR0013515806 0,99
POLAND 3,00 % 15/01/2024 XS1015428821 0,99
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 0,86
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5% 26/10/2027 SK4000018057 0,86
EXXON Mobile Corp. 0,835% 26/06/2032 XS$2196322403 0,86
Deutsche Kreditbank AG 0,75% 26/09/2024 DEO00GRN0016 0,85
Landesbank Baden Wurttemberg 0,375% 30/09/2027 DE000LB2CNEO 0,85
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 085
E.ON SE 0,25% 24/10/2026 XS52069380991 0,84
Munchener Hypothekenbank eG 0,50% 08/06/2026 DEOOOMHB61E7 0,84
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 XS1588411188 0,81
AT&T Inc.  1,45%  01/06/2022 XS1144086110 0,77

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
EKONOMICKE UDALOSTI

V poslednom mesiaci roka 2020 boli taziskom pre orientovanie medzindrodnych finanénych a kapi-
talovych trhov americké prezidentské volby, boj proti Sireniu koronavirusu a rozuzlenie brexitu. Este
na zaciatku roka pocitali trhy s vitazstvom D.Trumpa a investori sa tesili na nizke dane. Potom sa
do cela dostal J.Biden a par tyzdiov pred volbami to vyzeralo na ovlddnutie vlady, ako i Kongresu
demokratmi. Trhy aj to vnimali pozitivne, vdaka vidine obrovského fiskdlneho baliku na pomoc eko-
nomike. Situdcia na konci roka sa akoby opakuje, investori sa neboja buddcnosti a anticipuja rychle
zotavenie svetovej ekonomiky (predovietkym USA,EU), na obzore sa nevynima Ziadne vdcsie riziko
(riziko pandémie je neutralizované vakcindciou), masivna podpora ekonomiky zo strany vldd a najmd
centrdlnych bank v podobe novo-zavedenych intervencnych ndkupov dlhopisov na finanénych trhoch.
Tieto aspekty vytvorili silny dopyt po rizikovych aktivach pocas roka a ceny akcii neustdle stipali
a implicitne vynosy dlhopisov klesali na historické minimd. Az 76% statnych dlhopisov vyspelych krajin
(DM) sa obchoduje s negativnymi vynosmi, ¢o nuti investorov hladat alternativne cesty k vyssim vyno-
som, kde najatraktivnejéie sa javia aktiva z krajin Azie (potencidl rastu, demografia, lacnd pracovnd
sila). Podla predpovede agentdry Bloomberg Economics, do roku 2035 Cina predbehne USA a stane

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budaceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.
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sa najvdcsou ekonomikou na svete a mozno aj jej najsilnejsim politickym aktérom. Kedze centralne banky
svoju mega likviditni podporu len tak nestiahnu, finanéné trhy budd aj v novom roku pokracovat v hon-
be za vynosmi a méze nastat riziko formovania bublin odtrhnutych od fundamentu (narast ceny bitcoin
0 290%). Zaver roka akoby potvrdzoval tento optimizmus, ked D.Trump prestal robit obstrukcie a podpisal
navrhovany fiskdlny balicek v objeme 900 mld. USD. Tym bolo tiez schvalené financovanie federdlnej viady
USA vo vyske 1400 mld.USD. Taktiez na posledn chvilu priSiel ne¢akany prielom v dohode o brexite, ked
Franc(izi a Briti nasli dohodu v otdzke rybolovu a podpisali dohodu o volnom obchode medzi EU a Vetkou
Britaniou, ktorej sucastou st nulové cld a nulové kvoty. Na konci roka vynosy nemeckych federdlnych
BUND 10 ro¢nych dlhopisov pontkali -0,56% p.a. v porovnani so zaciatkom roka na Grovni -0,22%. Viynosy
americkych federdlnych Treasury obligacii klesli o 1% na droven 0,91% na konci roka 2020. Najviac na
podpore trhov profitovali krajiny ako Taliansko, kde vynosy talianskych Statnych BTPS klesli z 1,35% p.a.
na zaciatku janudra na 0,55% na konci roka 2020.

Struktdra portfolia sa po¢as mesiaca vyrazne nezmenila.
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