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ZAKLADNE UDAJE

Cista hodnota majetku (NAV) 2422 343 676,01 EUR
Deni vytvorenia fondu 22.3.2005
Pociatocnd hodnota déchodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy 0,044231 EUR
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 3,56

Depozitar fondu Tatra banka, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu 0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedeni bného déchodkového tctu 1 % zo sumy mesacného prispevku

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV
Ndzov ISIN Podiel v %
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FR0013234333 1,46
Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 111
Slovak Republic 1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,06
France govt. 0,5%  25/05/2040 FR0013515806 0,99
POLAND 3,00 % 15/01/2024 XS1015428821 0,96
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 0,86
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5% 26/10/2027 SK4000018057 0,86
Deutsche Kreditbank AG 0,75% 26/09/2024 DEOOOGRN0016 0,85
EXXON Mobile Corp. 0,835% 26/06/2032 XS2196322403 0,85
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 0,85
EON SE 0,25% 24/10/2026 XS2069380991 0,84
Landesbank Baden Wurttemberg 0,375% 30/09/2027 DEOOOLB2CNEO 0,84
Munchener Hypothekenbank eG 0,50% 08/06/2026 DEOOOMHB61E7 0,84
IBRD 0,2% 21/01/2061 XS2289410420 0,82
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 XS1588411188 0,80

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
EKONOMICKE UDALOSTI

Medzindrodné finanéné a kapitdlové trhy pocas prvého mesiaca roka pokracovali v nastdpenom tren-
de z minulého roka. Optimizmus investorov prevladal nad obavami zo Sirenia COVID19. Na trhoch
sa presadila predstava skorého oZivenia svetovej ekonomiky v druhej polovici roka. Rychlejsie v USA
vdaka ndstupu J.Bidena, podpisaniu stimulaéného balika vo vyske 1,9 mld. USD a dobrym vysledkom
americkych firiem, predovietkym technologického sektora a bank. V Eurépe sa ocakdva neskorsi na-
stup ofivenia ekonomiky. V&ésina impulzov do svetovej ekonomiky pochadza z Ciny, ktord ako jedi-
na vykdzala pozitivny ekonomicky rast za minuly rok +2,3%. Tento rast bol dosiahnuty s podporou
roznych Statnych investicnych programov ako aj solidnym externym dopytom po tovaroch suvisiacich
s pandémiou. Naopak v Eurdpe sa situdcia komplikuje. Navrat do normdlu sposobuje predovsetkym
pomald vakcindcia. Napriek schvaleniu podpornych programov jednotlivé viady st pomalé v ich imple-
mentovani a cerpani. To sa odrdza aj v pohybe vynosov eurdpskych statnych dlhopisov, ktoré napriek
pozitivnym ocakavaniam nerdstli a nemecky 10 rocny BUND sa obchodoval pocas janudra s vynosom
okolo trojmesacného priemeru -0,56% p.a.. Samotnd ECB pokracuje vo svojich intervencnych ndkupoch.
V janudri akceleroval ndkup korpordtnych dlhopisov v ramci programu PEPP na 4,9 mld. eur, v porov-
nani s 2,1 mld. v decembri. Podla vyjadreni prezidentky Lagardovej ECB mdze [ubovolne kalibrovat
svoj program, pricom naznacila podobne ako aj ostatné centralne banky (FED,BO)J), Ze v systéme je

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budaceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazujua struktlru portfolia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.
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dostatok ,penazi” a dodatocné stimuly nie st potrebné. S kombindciou fiskdlnych stimulov sa niektori
analytici domnievaju, Ze ide o prvy signdl a vynosy dlhopisov v strednodobom horizonte by mohli opatrne
rdst. Na druhej strane samotny $éf amerického Fed-u J. Powel sa vyjadril v zmysle, Ze ,teraz nie je ¢as
hovorit o exitovej stratégii, ekonomika zdaleka nie je na Grovni nasho ciela, a samotné timenie ndkupov
aktiv bude dostatocne véas komunikované”. Podla investicnej banky J.P. Morgan by mal Fed drzat svoju
menov politiku nadalej uvolnent a drokové sadzby by nemali rast skor nez v roku 2023. Problémom by
nemala byt samotnd vakcindcia, ale rizikom moze byt jej skutocny efekt a otdzka udrzatelnosti hospodar-
skeho ozivenia v druhej polovici roka. V Taliansku sa podarilo zazehnat viddnu krizu, ked premiér Conte
podal rezigndciu (nedostatok podpory pre reformy justicie v Sendte) do ruk prezidenta Mattarellu, ktory
zacal konzultdcie o novom ndstupcovi vo forme dradnickej vlddy. To docasne vyhnalo rizikové prémie
talianskych BTPS na 1,25% voci nemeckym federdalnym BUND z Grovne 1,06% zo zaciatku mesiaca janudr.
Napriek tomu sa technickd podpora zo strany ECB prejavuje silnym dopytom po kreditnych dlhopisoch,
ako aj Statnych ¢i nadnarodnych dlhopisoch tak krajin ,,core” ako aj “periférie” a to najma v splatnostiach
nad 10 rokov.

Struktdra portfolia sa po¢as mesiaca vyrazne nezmenila.
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