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ZAKLADNE UDAJE

Cista hodnota majetku (NAV) 2412 168 241,78 EUR
Den vytvorenia fondu 22.3.2005
Pociatocnd hodnota déchodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy 0,044001 EUR
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 341
Depozitar fondu Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu 0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedeni bného déchodkového tctu 1 % zo sumy mesacného prispevku

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

Ndzov ISIN Podiel v %
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FR0013234333 147
Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 1,12
Slovak Republic  1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,06
Slovak Republic 2% 17/10/2047 SK4120013400 1,02
France govt. 0,5%  25/05/2040 FR0013515806 0,99
POLAND 3,00 % 15/01/2024 X51015428821 0,96
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 0,87
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5% 26/10/2027 SK4000018057 0,86
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 0,85
Munchener Hypothekenbank eG 0,50% 08/06/2026 DEOOOMHB61E7 0,84
Landesbank Baden Wurttemberg 0,375% 30/09/2027 DEOOOLB2CNEO 0,84
E.ON SE 0,25% 24/10/2026 XS2069380991 0,84
EXXON Mobile Corp. 0,835% 26/06/2032 XS2196322403 0,83
IBRD 0,2% 21/01/2061 XS2289410420 0,83
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 XS1588411188 0,80

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
EKONOMICKE UDALOSTI

V priebehu mesiaca februdr sa po slede zlepsujlcich sa makroekonomickych cisel v USA na medzi-
narodnych finanénych a kapitalovych trhoch zacalo obchodovat s ocakdvanim oZivenia americkej
ekonomiky s docasnym rizikom prehriatia a ndsledne vyssej jednorazovej inflacie. Podstatou tejto
predstavy je kombindcia benevolencie amerického Fed-u voci infldcii docasne nad 2% a vyznamny
fiskalny objem pomoci americkej ekonomike viddou J.Bidena. K tomu sa pridava optimizmus dspesnej
vakcindcie a ocakdvanie ,rozzeravenia” US ekonomiky s rastom HDP azZ do vysky 6-7% (podla FED-u
bude rast 4,2%). Podla analytikov americky Fed v sG¢asnosti pri stanovovani svojej menovej politiky
kladie ovela vyssi doraz na mieru nezamestnanosti (8,1%) a infldciu vnima z dlhodobého hladiska.
Ocakadva sa, ze inflacia (CPI) sa v druhom kvartdli vysplhd nad 2%, ale dlhodobé strukturdlne faktory
ju bud tlacit opdt dole. Trhy v tejto faze dospeli k nazoru, Ze zlepSenie svetovej ekonomiky bude
tlacit ceny tovarov a sluzieb docasne nahor, ale nebude to znamenat nastartovanie inflacného trendu.
V tomto smere sa vyjadrili aj predstavitelia centralnych bdnk, ¢lenovia Fed-u, ktori tvrdia (Bullard),
7e rastlce vynosy st ,pravdepodobne dobrym znamenim” odrdzajucim zlepseny ekonomicky vyhlad.
Ocakdva, Ze nezamestnanost do konca roka klesne na 4,5%. Bostic, ktory sa neobdva rastu vynosov
dlhopisov, ,neocakdva, ze Fed bude musiet zareagovat”, je tiez presvedceny, ze ekonomika ,méze byt
dost horica” bez zvysenia inflcie. Aj predstavitelia ECB reagovali , ze ECB ,starostlivo sleduje rast

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju Struktiru portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.
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redlnych vynosov”, program PEPP ,,sa bude pruzne vyuzivat v reakcii na trhové podmienky”, ale ECB sa
do kontroly vynosovej krivky nezapdja. De Cos (guv. Banco de Espana) nazyva zvysenie infldcie ,relativne
prechodnym*, menova politika musf zostat v nasledujlcich rokoch nadalej uvolnend. De Guindos tvrdi, Ze
JIizikd predcasného odchodu centrdlnej banky z trhu prevysuja rizikd udrzania podpory prilis dlho”. V
tomto kontexte reagovali aj rizikové prémie kreditnych produktov, ked vynosy mierne stdpali, ale samotné
rizikové prémie korpordtnych dlhopisov sa rozsirili voci bezrizikovym nemeckym federdlnym obligaciam
len mierne. Podobne reagovali aj talianske dlhopisy, i ked sa najprv prirdzky roztiahli koncom mesiaca. S
déverou investorov k talianskej vidde pod vedenim M.Draghiho a stdlej podpory ECB sa dokonca ocakdva,
7e vynosy 10 rocnych BTPS mozu klesnit na historickych 0,50%, zo stcasnych 0,68%, pricom vynos samot-
nych nemeckych federdlnych obligacii BUND mézu klesntt na -0,40%.

Struktdra portfélia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.
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