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ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju Struktiru portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

ZAKLADNE UDAJE

Cistd hodnota maijetku (NAV) 2417 619 252,07 EUR PODIEL INVESTICIi NA NAV SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
Den vytvorenia fondu 22.3.2005
Pociatocnd hodnota déchodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR 100 [ 100 [
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy 0,04404 EUR -
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 342 80 -~ 80
Depozitar fondu Tatra banka, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu 0,3 % priemernej rocnej predbeznej & |- @ |-
NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedeni bného déchodkového Gctu 1% zo sumy mesacného prispevku 40 = 40 -
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV D D |-
Nézov ISIN Podiel v % [UN 0o L
Slovak Republic 2% 17/10/2047 SK4120013400 157 . © Do 1roka 65%
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FRO013234333 147 B © 0d1do 3 rokov 216 %
s @ Penazné investicie 15% ©® 0d 3 do 5 rokov 181 %
Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 1,12 © Dlhopisové investicie 98,8 % 0d 5 do 10rokov 309 %
Slovak Republic  1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,04 @ Ostatné -03% © Nad 10 rokov 218%
France govt. 0,5% 25/05/2040 FR0013515806 0,99
POLAND 300 % 15/01/2024 Ko1015826821 0% RATING DLHOPISOV NANAV  KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 0,86
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5% 26/10/2027 SK4000018057 0,86
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 085
Munchener Hypothekenbank eG 0,50% 08/06/2026 DEOOOMHB61E7 0,84
Landesbank Baden Wurttemberg 0,375% 30/09/2027 DEOOOLB2CNEQ 0,84
EONSE 0,25% 24/10/2026 XS2069380991 0,83
EXXON Mobile Corp. 0,835% 26/06/2032 XS2196322403 083
IBRD 0,2% 21/01/2061 XS2289410420 083 o &thtne 2959
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 XS1588411188 0,80 © Bankové 22,7 %
@ AAA-AA3 329 % @ Podnikové 329%
® Al-A3 397 % Hypotekdrne 91%
. . - . ©® Baal- Baa3 263 % ®  So zdrukou Stdtu 45 %
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA ostane 0o  Komunire 0%

EKONOMICKE UDALOSTI

Viyvoj na medzindrodnych financnych a kapitalovych trhoch v priebehu marca odrdzal zlepsujice sa
vyhliadky svetovej ekonomiky prichddzajiice predovietkym z USA a Ciny, ¢o priamo stvisi s rychlejsim
tempom vakcindcie a objemom figkalnych stimulov do ekonomiky. V EU nadalej meskd vakcindcia
obyvatelstva a tiez sa necerpajd zachranné stimulacné baliky dostatocnym tempom. Zaciatkom marca
schvdlila snemoviia reprezentantov névrh stimulacnych balikov presadzovany americkym prezidentom
J. Bidenom, ktory zaistuje priame platby americkym obyvatelom vo vyske 1400 USD. Dokazom zrych-
[ovania tempa americkej ekonomiky st inflacné ukazovatele, ked' v janudri poskocili spotrebitelské
ceny v USA o 1,7% medzirocne, ¢o je najsilnejsi rast za posledny rok. Vplyvom tychto faktorov sa
vynosy americkych statnych 10-rocnych treasury dlhopisov postvali nad hranicu 1,70% p.a. z 1,40% na
zaciatku mesiaca, zatial ¢o nemecky federdlny BUND pontkal vynos -0,28% p.a. v porovnani s -0,26%
na zaciatku marca. Tomu zodpovedalo aj rozsirenie trokového diferencidlu na historickych 2% z 1,7%
za rovnaké obdobie. KedZe ECB nadalej akcentuje prevenciu pred pred¢asnym sprisnenim podmienok
na finanénych trhoch (import zvy3enych Grokov z USA), na svojom marcovom zasadnuti uistila trhy o
zintenzivneni svojich intervenénych ndkupov dlhopisov v ramci programu PEPP. V praxi to znamend
mesacny objem 70-80 mld. EUR, resp. 90-100 mld. EUR vcitane programu APP do konca jina tohto
roku. Podla pravidelného prieskumu Bank of America, prvy raz od vypuknutia pandémie COVID19

sa stalo, Ze sa investori obavajl viac inflacie a dopadu na dlhopisové trhy ako rizik spojenych so Sirenim
virusu. Ocakavania rychlejsieho rastu spotrebitelskych cien a obavy zo skorsieho sprisnenia menovej po-
litiky centrdalnych bank vyvolali dalekosiahle vypredaje na dlhopisovych trhoch, a to i napriek vyjadreniu
amerického FED-u , Ze ekonomické oZivenie sa prejavilo rychlejsie ako sa vseobecne ¢akalo, ale md daleko
ku kompletnej revitalizécii. FED zdroven na svojom zasadnuti revidoval svoj odhad rastu HDP v roku 2021
na 6,5% zo 4,2%. 'V podobnom duchu sa vyjadruje aj ECB, ktord uistuje trhy, Ze ,nehrozi Ziadne riziko
infla¢ného prehriatia” a bude nadalej udrziavat vyhodné menové podmienky a drokové sadzby na nizkej
Urovni. To sa prejavilo na pokracovani trendu nizkych rizikovych prémii dlhopisov krajin periférie ako aj
kreditnych produktov voci bezrizikovym aktivam.

Struktdra portfélia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.
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