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ZAKLADNE UDAJE

Cista hodnota majetku (NAV) 2439329731,53 EUR

Den vytvorenia fondu 22.3.2005

Pociatocnd hodnota déchodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy 0,044007 EUR

Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 339

Depozitdr fondu Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu 0,3 % priemernej rocnej predbeznej

NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedeni bného déchodkového tctu 1 % zo sumy mesacného prispevku

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV
Nazov ISIN Podiel v %
Slovak Republic 2% 17/10/2047 SK4120013400 1,55
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FR0013234333 1,46
Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 1,11
Slovak Republic  1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,04
France govt. 0,5%  25/05/2040 FR0013515806 0,98
POLAND 3,00 % 15/01/2024 XS1015428821 0,95
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 0,86
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5% 26/10/2027 SK4000018057 0,85
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 0,85
Munchener Hypothekenbank eG 0,50% 08/06/2026 DEOOOMHB61E7 0,83
E.ON SE 0,25% 24/10/2026 XS2069380991 0,83
Landesbank Baden Wurttemberg 0,375% 30/09/2027 DEOOOLB2CNEO 0,83
IBRD 0,2% 21/01/2061 XS2289410420 0,82
EXXON Mobile Corp. 0,835% 26/06/2032 XS2196322403 0,81
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 XS1588411188 0,79

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
EKONOMICKE UDALOSTI

Po zimnych mesiacoch plnych neistoty a boja s pandémiou virusu COVID19's prijatymi opatreniami jed-
notlivych vlad spolu s centrdlnymi bankami a zvySujlcim sa tempom vakcindcie predovsetkym v USA
sa v aprili medzindrodné financné trhy coraz viac zacali orientovat na makroekonomické ukazovatele.
Zaciatkom mesiaca americky prezident Biden predstavil svoj plan obnovy americkej infrastruktiry
(American Jobs Plan) v objeme 2000 mld. USD, ktory by sa mal prednostne zameriavat na investovanie
v oblasti dopravy, ektromobility, umelej inteligencie, modernizdcie energetiky a na podporu priemyslu.
Podobne v statoch EMU sa postupne nastavovali detaily planu fondu rozvoja NGEU, ¢o priblizilo hori-
zont oZivenia svetovej ekonomiky. Rychly postup vakcindcie na oboch strandch Atlantiku potvrdzoval
ocakavania Gcastnikov trhu o rychlom oZiveni ekonomiky v druhej polovici roku 2021. Nasvedcovali
tomu aj postupne uverejnené vysledky spolocnosti za 1Q21, vyborné vysledky dosiahli americké ale
aj eurdpske banky (Santander, Deutsche Bank), firmy technologického sektoru a sektoru sluZieb. Tieto
ocakavania potvrdili smerovanie vynosovych kriviek dlhopisov smerom nahor v marci, ked americké
10 rocné Treasury ponukali vynos na konci marca 1,73%, nemecké vynosy BUND pondkali v tom istom
Case vynos -0,28%. V priebehu aprila sa pod vplyvom komentdrov FEd-u (docasné tolerovanie vyssej
pokracovali nahor k trovni -0,20% koncom aprila. Tym sa prémia americkych Treasury voci nemeckym
BUND obligdciam zdzila z 2,00% na 1,80%. Napriek tymto ocakdvaniam silnejsieho rast a moznej

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.
Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené

qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju Struktiru portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.
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docasnej inflacie sa vynosy kreditnych produktov sprévali konzervativnejsie, nerdstli nahor tak rychlo a
rizikové prémie korpordtnych a finanénych dlhopisov voci nemeckym BUND obligdcidm sa mierne z0zili o
priblizne 0,05%. Jednym z dévodov je neustdla pritomnost ECB a jej intervencnych ndkupov dlhopisov v
ramci APP ako aj PEPP, ¢o spolu s vyssim dopytom investorov a relativne nizSou ponukou vytvdra tlak na
kompresiu rizikovych prémif kreditnych produktov. Prezidentka ECB Lagarde tvrdi, Ze opatrenia boli ,efek-
tivne” a ,.ECB je pripravend v pripade potreby rozsirit alebo zazit program PEPP, ked' uvidi koniec pandé-
mie, a taktiez ma k dispozicii aj program APP “. Struktira portfélia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.

Allianz ()



