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ZAKLADNE UDAJE

Cista hodnota majetku (NAV) 2 444 338 052,77 EUR

Den vytvorenia fondu 22.3.2005

Pociatocnd hodnota déchodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy 0,043990 EUR

Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 336

Depozitar fondu Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu 0,3 % priemernej rocnej predbeznej

NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedeni bného déchodkového tctu 1 % zo sumy mesacného prispevku

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV
Nazov ISIN Podiel v %
Slovak Republic 2% 17/10/2047 SK4120013400 1,55
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FR0013234333 1,45
Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 1,11
Slovak Republic  1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,03
France govt. 0,5%  25/05/2040 FR0013515806 0,98
POLAND 3,00 % 15/01/2024 XS1015428821 0,95
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5% 26/10/2027 SK4000018057 0,85
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 0,85
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 0,85
Munchener Hypothekenbank eG 0,50% 08/06/2026 DEOOOMHB61E7 0,83
E.ON SE 0,25% 24/10/2026 XS2069380991 0,83
Landesbank Baden Wurttemberg 0,375% 30/09/2027 DEOOOLB2CNEO 0,82
IBRD 0,2% 21/01/2061 XS2289410420 0,82
EXXON Mobile Corp. 0,835% 26/06/2032 XS2196322403 0,81
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 XS1588411188 0,79

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
EKONOMICKE UDALOSTI

S odznievanim problému Sirenia pandémie COVID19 a razantnou akcelerdciou svetovej ekonomiky
sa medzindrodné financné a kapitdlové trhy od minulého mesiaca orientuju na makro-ekonomické
ukazovatele, predovietkym riziko infldcie. Silné ofivenie najprv v USA a Cine sa postupne prelieva
do dalSich regionov sveta (EU, krajiny rozvijajdcich sa trhov, Japonsko) a Gcastnici medzindrodnych
financnych trhov sa pokdsaji odhadndt magnitddu inflacnych tlakov, ktoré sa zacinaju prejavovat po
mesiacoch hospoddrskeho prepadu. Silné oZivenie na oboch brehoch Atlantiku viedlo k nedostatku za-
sobovania komoditami pre jednotlivé odvetvia ekonomiky, ¢o viedlo k prudkému zvyseniu cien komodit
na svetovych burzdch. Ozivenie v Eurdpe sa po prepade v 1Q21 pripdja k ekonomickému cyklu USA
a sposobuje spomalenie vyroby (nedostatok zasob a materidlov), najmd v automobilovom priemysle
(Nemecko) a na druhej strane vytvara inflacné tlaky zvySenymi cenami komodit. To zacalo viest k Gva-
hdm o moznom Gtlme intervencnych nakupov dlhopisov centralnymi bankami v blizkej buddcnosti,
predovsetkym v USA. Viynosy americkych 10 ro¢nych Treasury sa docasne $plhali k maximém na drovni
1,69% a nemecky BUND s rovnakou splatnostou sa pohyboval pri hranici -0,10%. Tieto sa koncom
mesiaca obchodovali na Grovni 1,63% pre americké UST a -0,18 pre nemecké federdlne obligdcie BUND.
Podobne aj v Eurépe sa investori zacali obdvat ¢i ECB nezacne spomalovat objemy ndkupov dlhopisov
v ramci programu PEPP, ¢o viedlo zdroven k rozsireniu rizikovej prémie talianskych $tatnych BTPS nad
nemecké federdlne obligdcie BUND zo 1,10% na 1,20% v polovici mesiaca mdj. Predaj talianskych

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.
Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené

qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju Struktiru portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

PODIEL INVESTICIi NA NAV SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
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RATING DLHOPISOV NA NAV KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV
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dlhopisov este umocnili komentdre Matteo Salviniho, vodcu talianskej pravicovej strany Liga, Ze predseda
vlady Mario Draghi nebude schopny uzdkonit klicové reformy vyzadované Eurdpskou Gniou, pretoze jeho
vldda jednoty je prilis rozdelend. S postupom ¢asu sa centralne banky coraz viac prikldnali k ndzoru ze
inflacné tlaky st docasné a FED ako aj ECB pripustili toleranciu k docasne zvysenej inflacii vyplyvajlcej
z prudkého prepadu ekonomiky v predchddzajticom obdobi, ktoré bolo ovplyvnené opatreniami na ob-
medzenie Sirenia pandémie. Predstavitelia Fedu svojimi vyrokmi potlacali vyznam rizika, Ze vyssi inflacny
tlak bude v kratkodobom horizonte pretrvavat. Podobne aj podla ¢lena Rady guvernérov ECB Yannisa
Stournarasa, ktory v sii¢asnosti nevidi Ziadny dévod na zmenu v tempe nakupu dlhopisov podla PEPP.
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